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Sumario
(Elaborado pela relatora)

I - Quando se tenha em vista a aplicagao do disposto no art 4902 do CSC,
impoe-se proceder a interpretacao correctiva do n® 2 do art 4812 CSCom, de
modo a concluir-se que basta que uma das sociedades em causa tenha
conexao espacial com o territorio nacional, ndao sendo exigido que a sociedade
dominante tenha sede em Portugal.

Texto Integral
Decisao:

Acordam na 22 Seccao do Tribunal da Relacao de Lisboa

I-José ....... e Maria ....... , instauraram a presente accao declarativa
comum com processo ordindrio, contra A....... , S.A., com sede em Pontevedra,
Espanha, e P..... - Conservas e Pesca, S.A., com sede na Zona ...... , Lote ..... ,

Cabo da Praia, Praia da Vitoria, pedindo:

a) A declaragao da nulidade da oferta de aquisicao de acgoes da sociedade P
....... , efectuada por parte da 1.2 R. e bem assim a aquisicao dessas mesmas
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acgoes, posteriormente operada por escrito particular, ordenando-se o
cancelamento do respectivo registo na conservatoria do registo comercial;

b) A declaragao da inconstitucionalidade do artigo 490.2 do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, por violagao expressa dos artigos 13.2 e 62.2 da CRP.

Para a hipotese de improcedéncia dos pedidos principais formulados, a titulo
subsidiario, pediram:

c) A declaracao de que as acgoes de que o A. é titular na sociedade P .......
sejam adquiridas pela 1.2 Ré, desde a data de propositura da presente acgao,
fixando-se o valor de cada accao da indicada sociedade em dinheiro,
atendendo a todos os factos expostos e de acordo com avaliagao judicial a ser
ordenada;

d) A condenacao da 1.2 R. a pagar ao A. a quantia a que tiver direito, atenta a
participagao detida na Ré, quantia que devera ser acrescida dos juros legais,
contados desde a data de propositura da acgao, até integral pagamento.

Alegaram, para o efeito, ser o A. dono e legitimo possuidor de 75.000 acgoes
da sociedade “P ....... ”, que se encontram penhoradas, sendo que as mesmas
vieram a ser reduzidas a 6.000 acc¢oes, no valor nominal de € 5,00, em virtude
da operacao de reducao e aumento de capital dessa sociedade, da qual o A.
nao teve conhecimento atempado, e relativamente a qual instaurou uma acgao
de anulacgao de deliberagoes sociais que corre termos pelo Tribunal Judicial da
Praia da Vitoria, sob o n® 1078/08.4 TBAGH. Referem que no dia 31/03/2009, a
12R., “A......... ”, fez publicar o anuncio correspondente ao documento junto
como n? 3, informando os interessados dos termos da sua proposta de
aquisicao de 6.000 acgoes representativas do capital social da “P ....... ao
abrigo do disposto no art 4902 do CSCom, pelo preco de € 5,06 por cada
accao, sendo que nesse anuncio tal R. nao invocou que dispunha de 90% ou
mais do capital social da “P ....... ”, tendo feito apenas constar que a oferta era
destinada ao “dominio total do capital social” daquela empresa. A fixagao do
valor da contrapartida oferecida foi aparentemente “justificada” num relatério
elaborado por um Revisor Oficial de Contas, supostamente independente, o
qual estaria patente na sede de ambas as sociedades e depositado na
respectiva conservatoria do registo comercial. O prazo da oferta decorreria
entre os dias 30 de Marcgo e 6 de Abril de 2009, tendo ficado referido que os
accionistas deveriam enviar as suas intengoes de venda para a sede da
sociedade oferente (que em lado algum se encontrava referida) mediante carta
registada com aviso de recepcgao. O A. teve conhecimento através da CRCom
da existéncia de uma carta, que lhe terd sido dirigida, datada de 30/03/2009,
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mas que nao recebeu, da qual consta, ai sim, a indicacdo da sede da 12 R. e a
invocacgao da sua titularidade de 97,97% do capital social da “P ....... ”, na qual
¢ apresentada ao A. uma “oferta de aquisicao das seis mil acgoes (...) de que é
titular, pelo montante de € 30.370,00 a pagar em numerario e imediatamente”.
No dia 08/04/2009, a 12 R. fez publicar um acto de registo referente a
“Aquisicao de Acgoes Tendente ao Dominio Total”, aquisicao com a qual o A.
nao concorda, nao aceita e ndao reconhece como valida, ndao aceitando ainda a
contrapartida oferecida pela 12 R. para a aquisi¢cao das suas acgoes, motivo
pelo qual nao as alienou no periodo determinado no anuncio, entendendo que
nao se encontram preenchidos os requisitos exigidos pelo artigo 4902 do C.S.C
para que a oferta acima referida seja valida.

Coloca, no entanto, como questao prévia, a decisdao da accao de anulagao de
deliberacgoes sociais acima referida, pois que era titular de 25% do capital
social da “P ....... ” e viu a sua participacao reduzida a 2,03% daquele capital
por virtude de deliberagoes ilegais tomadas numa assembleia geral nao
convocada com a antecedéncia legal e na qual nao participou, sendo que a ser
julgada procedente tal accao sera anulada toda a operagao que conduziu a
reducao e ao aumento de capital da “P ....... ” por parte da 12 R., motivo pelo
qual aquela ficard titular tao s6 de uma participacao de 75% do capital social
daquela empresa, caindo por terra o primeiro fundamento para que possa
proceder a aquisicao das acgoes pertenca do A.

E entendem, em ultima andlise, que a acgao terad que ser julgada procedente,
porqgue a 12 R. nao tem sede em Portugal, mas sim em Pontevedra, Espanha,
pelo que nao se mostra preenchido o primeiro pressuposto de que a lei faz
depender a aplicacao do art 4902 do CSC, sendo, consequentemente, nulo todo
0 processo de aquisicao das acgoes do A.

As RR. contestaram, em contestacdes autonomas, arguindo a incompeténcia
internacional e territorial do tribunal, a coligacao ilegal dos pedidos, a
ilegitimidade da 22 R., e a nao inconstitucionalidade do art 4902 CSC.
Requereram a suspensdo da presente accao até que se mostre transitada em
julgada a sentenca que venha a ser proferida na referida acgao de impugnacgao
de deliberagoes sociais da R “P ....... ” , no mais pugnando pela improcedéncia
total da acgao, admitindo a relagao de dominio, oferta e aquisicao em causa,
considerando-as nao viciadas e perfeitamente validas, pugnando ainda pela
condenacgao dos AA. como litigantes de ma fé.

Replicaram os AA., defendendo a competéncia do tribunal e a inexisténcia de
cumulacao ilegal de pedidos.
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Em audiéncia prévia foi julgada improcedente a excepgao de
incompeténcia internacional e territorial, bem como a de ilegitimidade da 22
R. e, tendo-se considerado prejudicial a aludida acg¢ao de anulacao de
deliberagoes sociais, foi declarada suspensa a instancia nestes autos até ao
transito em julgado dos autos n? 1078/08 .4TBAGH.

Essa accgao foi julgada improcedente na 12 instancia, improcedéncia
que foi confirmada no Tribunal da Relacao, e, apos, no ST]J, ai por acérdao de
16/2/2016.

Na prossecucgao da acima aludida audiéncia prévia, foi decidida a
admissibilidade da cumulagao de pedidos e procedeu-se ao imediato
conhecimento do mérito da causa, julgando-se a acgao procedente por se ter
entendido ser requisito de aplicagao do disposto no art 4902 CSC que ambas
as sociedades tenham sede em Portugal e, em consequéncia, declarou-se a
nulidade da oferta de aquisicao de acgoes da 22 R. P ....... - Conservas e Pesca,
S.A. efectuada pela 12 R. A............ , S.A. mencionada em IV. dos factos
provados e a nulidade da aquisi¢cao de acgoes registada e mencionada V. dos
factos provados, ordenando-se o cancelamento do respectivo registo na
conservatoria do registo comercial, julgando-se improcedente o pedido de
litigancia de ma fé formulado pelos RR.

II - Do assim decidido, apelaram as RR. que concluiram as respectivas
alegacgoes do seguinte modo:

I. On.2 2 do art? 4812 do Cdédigo das Sociedades Comerciais viola
frontalmente os principios de ndao-discriminacao em razao da nacionalidade
emergente do Tratado de Unidao Europeia e os principios da igualdade e da
equilibrada concorréncia empresarial estabelecidos pela Constituicao da
Republica Portuguesa.

II. Assim, a interpretacao literal e irrestrita da referida norma apresenta-se
como inconstitucional e contraria ao direito europeu, que aquela norma se
sobrepoe.

III. Assim, devera considerar-se aquela norma do n.2 2 do art.© 481.°
tacitamente revogada por forgca da aprovagao do Tratado que Institui a
Comunidade Europeia e do Tratado de Unidao Europeia ou, pelo menos, ser a
mesma restritivamente interpretada, no sentido de que a referéncia a
necessidade de sede em Portugal, se refere a necessidade de sede em Estado-
Membro da Uniao Europeia,
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IV. Ou, em todo o caso, ser a referida norma desaplicada, por via da sua
inconstitucionalidade.

V. O despacho-sentenca recorrido viola assim o n.2 1 do art.2 9.2 do Cddigo
Civil, os artigos 9.2, 18.9, 49.2, 54.2 ¢ 61.2 do Tratado de Uniao Europeia e os
artigos 13.2 e 81.9, alinea f) da Constituicdao da Republica Portuguesa.

VI. E em consequéncia e no que diz respeito aos presentes autos, ser revogada
a sentenca recorrida e ordenado o prosseguimento dos autos.

O A. apresentou contra alegacoes concluindo-as nos seguintes termos:

1- O douto despacho de fls. dos autos ora em crise, deve manter-se pois nao
padece de qualquer nulidade e consubstancia uma solucao que consagra a
justa e rigorosa interpretacao e aplicagcao ao caso sub judice das normas e
principios juridicos competentes.

2- O art. 4902 do CSC, apenas € aplicavel quando ambas as sociedades Rés
tenham sede em Portugal. (neste sentido, vd. o novo “Cddigo das Sociedades
Comerciais Anotado” da Cldssica de Lisboa, com a coordenacdo de Antonio
Cordeiro, Almedina, 2009, anot. 5 b) ao art? 4902 por Ana Perestrelo de
Oliveira

3- Na verdade, esse artigo aparece consagrado no capitulo III, do Titulo VI, do
CSC, relativo as sociedades coligadas, e a disposicao geral de tal titulo,
constante do art. 4812 do CSC, refere que: n2 1 - O presente titulo aplica-se
apenas a relagoes que, entre si, estabelecam sociedades por quotas,
sociedades anonimas e sociedades em comandita por ac¢ées. n® 2 - O
presente titulo aplica-se apenas a sociedades com sede em Portugal, salvo
quanto as excepgoes previstas nas alineas a), b), c) e d). (sublinhado nosso)

4- Assim, como a situagao em causa, nao é contemplada em qualquer uma
dessas excepgoes previstas nas alineas referidas, o mencionado art. 4902 do
CSC. s6 poderad ser aplicado quando quer a sociedade dominante (a Ré A....... ,
S.A.) quer a dominada (P ....... - Conservas e Pesca, S.A.) tenham sede em
Portugal e,

5- As proprias excepgoes supra mencionadas, tal como o Tribunal refere “
aparecem como uma necessidade legislativa e sdo um reforco de tal
entendimento”. (entre outros, cfr. Liliana da Silva Sd, in a contrapartida
patrimonial na aquisicdo tendente ao dominio total, publicado na Revista
Julgar, n® 9, 2009, pdg. 161)
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6- Ora, como consta dos autos (cfr. fls. dos autos), a Ré A........... , S.A tem sede
em Espanha.

7- Pelo que, os actos objecto de apreciacao nos presentes autos, estao
viciados, sendo nulo todo o processo de aquisi¢cao das acgoes dos aqui
Apelados.

8- Independentemente do DUE (Direito da Uniao Europeia), ora invocado
pelas Apelantes que nao se aplica a esta situagao concreta.

9- E, tanto assim é que o proprio TJUE (Tribunal de Justica da Unido
Europeia), nunca pés em causa essa norma nem entendeu que a mesma fosse
discriminatodria ou estabelecesse algum entrave injustificado a sociedade
estrangeira.

10- Na verdade, o art. 4902 do CSC promove a transicao de um dominio
qualificado para uma situacdao de dominio total o que tutela o interesse geral
na medida em que passa a aplicar-se o regime protector das sociedades
dominadas e dos seus credores sociais.

11- Ora, como nas situagoes de dominio total transfronteirico tal regime nao
se aplica, “cai por terra”, pelo menos em, parte, aquele interesse geral.

12- Face ao exposto, entende-se que o n? 2 do art. 4812 do CSC nao so6 nao
viola o principio da nao descriminagdao como nem sequer € inconstitucional
como as Apelantes querem fazer crer (entre outros, Ac. do Tribunal da
Relacao do Porto de 08.01.2008 (Proc. n? 0725170), e Acordao do Tribunal da
Relacgao de Lisboa de 29.10.2002, ambos in www.dgsi.pt,)

13- Por outro lado, o que se verifica € uma enorme desproporgao entre os
beneficios que emergem para a sociedade dominante da aplicagdao do n232 do
art.49092 CSC e os prejuizos que dai advém para os socios minoritarios, que
ficam arbitrariamente despojados da sua qualidade de sdcios, violando-se o
seu direito de propriedade.

14- E, tal desproporgao nao respeita o principio da proporcionalidade, pelo
que se revela inadmissivel enquanto restri¢ao ao direito de propriedade
privada e ao direito de livre iniciativa econémica.

15- Alias, entende-se ser manifesta a desproporcgao entre o beneficio auferido
pela sociedade dominante e a desvantagem suportada pelos sécios
minoritarios, pois enquanto a sociedade maioritdria é permitida a aquisicao da
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totalidade do capital social tendo unicamente em vista a tomada de um
reduzido nimero de decisoes que obrigam a aquiescéncia unanime dos sécios,
0s socios minoritarios tém de suportar a extingao do seu direito de
propriedade relativamente a participacao no capital social da sociedade
dominada, sendo certo que seria possivel alcancar os mesmos objectivos -
aquisicao de dominio total da sociedade - através de outros meios que nao
implicassem a perda do direito de propriedade de participagoes sociais. (in Ac.
Do STJ de 03.02.2005 - Proc. n? 04B4356, in www.dgsi.pt)

IT - O tribunal da 12 instancia julgou provados os seguintes factos:

I. O Autor José ....... eal?2RéA..... , S.A., eram, em 31/03/2009, sécios da 2.2

II. O Autor José ....... detinha 6.000 acgoes da 2.2 Ré, correspondentes a 2,03 %
do capital social da mesma.

III.A12REA ... , S.A.. detinha acgoes da 2.2 Ré, correspondentes a 97,97%
do capital da mesma.

IV. No dia 31/03/2009, a 1.2 Ré fez publicar no site de publicacées do RNPC o
anuncio que adiante se junta sob o n? 3, e aqui se da por reproduzido.

V. No dia 08/04/2009, a 1.2 Ré fez publicar um acto de registo referente a
“Aquisicao de Acgoes Tendente ao Dominio Total”, correspondente ao
documento junto sob o n® 5.

VI. A 1.2 Ré tem domicilio social na Avenida de la Seca, n.2 3, 3994, Apartado
221, Pontevedra, Espanha.

IV - Constitui objecto do presente recurso, em funcao do confronto das
conclusoes das respectivas alegagoes com a decisao recorrida, saber se o n2 2
do art? 4812 do CSC viola os principios de nao-discriminacao em razao da
nacionalidade emergentes do Tratado de Unidao Europeia e, por isso, se deve
ter por tacitamente revogado ou, pelo menos, ser restritivamente
interpretado, no sentido de que a referéncia a necessidade de sede em
Portugal se refere a necessidade de sede em Estado-Membro da Unido
Europeia; ou se viola e os principios da igualdade e da equilibrada
concorréncia empresarial estabelecidos pela Constituicao da Republica
Portuguesa, e por isso, deve tal norma ser desaplicada, por via da sua
inconstitucionalidade.

Dispoe o art 4909, sob a epigrafe “Aquisigdes tendentes ao dominio total”
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“1 - Uma sociedade que, por si ou conjuntamente com outras sociedades ou
pessoas mencionadas no artigo 483.2, n.? 2, disponha de quotas ou acgoes
correspondentes a, pelo menos, 90% do capital de outra sociedade, deve
comunicar o facto a esta nos 30 dias seguintes aquele em que for atingida a
referida participacao.

2 - Nos seis meses seguintes a data da comunicagdo, a sociedade dominante
pode fazer uma oferta de aquisi¢do das participagdes dos restantes socios,
mediante uma contrapartida em dinheiro ou nas suas proprias quotas, acgoes
ou obrigacoes, justificada por relatorio elaborado por revisor oficial de contas
independente das sociedades interessadas, que serd depositado no registo e
patenteado aos interessados nas sedes das duas sociedades.

3 - A sociedade dominante pode tornar-se titular das ac¢bes ou quotas
pertencentes aos sdcios livres da sociedade dependente, se assim o declarar
na proposta, estando a aquisicdo sujeita a registo por deposito e publicacdo.

4 - O registo so pode ser efectuado se a sociedade tiver consignado em
deposito a contrapartida, em dinheiro, ac¢des ou obrigacoes, das
participacoes adquiridas, calculada de acordo com os valores mais altos
constantes do relatorio do revisor.

5 - Se a sociedade dominante ndo fizer oportunamente a oferta permitida pelo
n.2 2 deste artigo, cada socio ou accionista livre pode, em qualquer altura,
exigir por escrito que a sociedade dominante lhe faca, em prazo ndo inferior a
30 dias, oferta de aquisi¢do das suas quotas ou ac¢oes, mediante
contrapartida em dinheiro, quotas ou acg¢oes das sociedades dominantes.

6 - Na falta da oferta ou sendo esta considerada insatisfatoria, o socio livre
pode requerer ao tribunal que declare as ac¢oes ou quotas como adquiridas
pela sociedade dominante desde a proposi¢cdo da acgdo, fixe o seu valor em
dinheiro e condene a sociedade dominante a pagar-lho. A acg¢do deve ser
proposta nos 30 dias seguintes ao termo do prazo referido no niimero anterior
ou a recepc¢do da oferta, conforme for o caso.

7 - A aquisi¢cdo tendente ao dominio total de sociedade com o capital aberto ao
investimento do publico rege-se pelo disposto no Codigo dos Valores
Mobiliarios.”

Sendo muitas, e jd muito debatidas, as questoes especificas que este preceito
tem implicado, a iinica questdo que, por ora, esta em causa, tem a ver com a

8/23



insercao do mesmo no capitulo I, do Titulo VI do CSC, que é relativo as
sociedades coligadas, e com a interpretacao do disposto no art 4812, preceito
que inicia tal Titulo e que, depois do seu n? 1 restringir objectivamente o
ambito da aplicagao do mesmo «a relagoes que entre si estabelecam
sociedades por quotas, sociedades anonimas e sociedades em comandita por
accoes», refere no seu n® 2:

“O presente titulo aplica-se apenas a sociedades com sede em Portugal, salvo
quanto ao seguinte:

a) A proibicdo estabelecida no artigo 487.2 aplica-se a aquisi¢cdo de
participagoes de sociedades com sede no estrangeiro que, segundo os critérios
estabelecidos pela presente lei, sejam consideradas dominantes;

b) Os deveres de publicagdo e declaragdo de participagoes por sociedades com
sede em Portugal abrangem as participagcoes delas em sociedades com sede no
estrangeiro e destas naquelas;

c) A sociedade com sede no estrangeiro que, segundo os critérios
estabelecidos pela presente lei, seja considerada dominante de uma sociedade
com sede em Portugal é responsdvel para com esta sociedade e 0s seus socios,
nos termos do artigo 83.2 e, se for caso disso, do artigo 84.2;

d) A constituicdo de uma sociedade anonima, nos termos dos numeros 1 e 2 do
artigo 488.2, por sociedade cuja sede ndo se situe em Portugal.”

Sem embargo da letra da lei apontar no sentido de restringir espacialmente a
aplicacao do referido Titulo VI do CSC as coligagoes de sociedades em que
intervenham apenas sociedades com sede em Portugal, cumpre saber, se se
impora uma interpretacao correctiva da referida norma ou, no limite se, se
impord a sua interpretagao restritiva, por exigéncias do Tratado da Unido
Europeia, entendendo-se que a referéncia a necessidade de sede em Portugal
se devera ter como referente a necessidade de sede em Estado-Membro da
Unido Europeia, ou se devera tal norma ser tida por inconstitucional e,
consequentemente, desaplicada no processo.

Antes de mais, convém ter presente que ha para o nosso CSC quatro tipos de
relacoes de sociedades coligadas (art 48292): relagoes de simples participagao;
relagoes de participagoes reciprocas, relacoes de dominio e relagdes de grupo.

As relacgoOes de grupo - que sao as que interessam ao presente recurso -
abrangem as situagoes de dominio total (inicial ou superveniente), contrato de
grupo paritdrio ou contrato de subordinacao - cfr arts 488%, 4892 4922 e 493°.
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O regime para as relagoes de grupo constituidas por contrato de subordinacao
¢ aplicavel aos grupos constituidos por dominio total - inicial e superveniente
- por forgca da remissao do art 4912 CCS.

E este regime caracteriza-se essencialmente pelos seguintes aspectos ILl:
«poder de direcg¢do da sociedade mde, incluindo a faculdade de dirigir
instrucoes, ainda que de caracter desvantajoso, ao orgdo de administragdo da
sociedade filha - art 503%; responsabilidade da sociedade mde pelos credores
da sociedade filha - art 5012; obrigag¢do da sociedade mde de compensar as
perdas anuais da sociedade filha sofridas durante a vigéncia do contrato de
subordinag¢do/periodo de dominio - art 5029».

Existe dominio total inicial, de acordo com o art 4882, conjugado com o art
4819/1, quando uma sociedade anonima é ab initio totalmente detida por uma
sociedade andénima, por quotas ou em comandita por acgoes. Existe dominio
total superveniente quando uma sociedade passe a ser detida, directamente,
ou nos termos do art 4832/2 do CSC, por uma unica sociedade, excepto se a
assembleia geral da sociedade dominante adoptar, nos seis meses seguintes a
verificacao da situacao de dominio total, alguma das medidas previstas no art
4899/2.

Na situagao dos autos, esta em causa, por via do mecanismo a que se refere o
art 4902 CSC, o surgimento de uma relacao de dominio total superveniente.

Com efeito, tendoa 12 R. A ....... , S.A. (com sede em Espanha), em funcao da
operacgao que conduziu a reducao e aumento do capital social da 22 R., “P
....... ”, que teve lugar na assembleia geral a que se fez referéncia no relatorio,
passado a deter nela o capital social de 97,97%, procedeu, nos termos do n? 2
do referido art 4909, a oferta de aquisigao das restantes acgoes naquele
capital social que ficaram a pertencer ao A. - 6.000, correspondentes a 2,03%
- vindo a adquiri-las nos termos do n? 3 daquela norma.

Feitas estas consideragoes genéricas, importa compreender de que
modo é que o ambito de aplicagao espacial das normas que integram o Titulo
VI do CSC a que se reporta a letra da referida norma do n? 2 do art 481¢
constitui, a partida, desvio a regra de conflitos nuclear em matéria de
sociedades comerciais, que é a norma do art 32/1 do CSC.

Diz-se nesta norma que as sociedades «tém como lei pessoal a lei do Estado
onde se encontre situada a sede principal e efectiva da sua administragcdo»,
embora se acrescente que «a sociedade que tenha em Portugal a sua sede
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estatutdria ndo pode, contudo, opor a terceiros a sua sujeicdo a lei diferente
da lei portuguesa»gl.

Como o evidenciam as autoras no estudo acima referido (nota 1) «da simples
aplicacdo da regra do art 39/1 resultaria que as relagoes de coligacdo em que
interviessem sociedades com sede em Portugal seriam (sempre) reguladas
pelo CSC (incluindo pelas regras que neste diploma se estabelecem no
respectivo Titulo VI), independentemente da localizacdo da sede das demais
sociedades intervenientes», mas nao ¢ isso que resulta do critério do art
4819/2, ao dispor que o regime especifico do Titulo VI do CSC, salvo os casos
excepcionais nele indicados, apenas é aplicavel a sociedades com sede em
Portugal.

Refere Engracia Antunes a respeito deste desvio a regra geral: «Repare-se que
do jogo normal do regime conflitual geral aqui pertinente se retiraria a
aplicabilidade de principio das normas juridico societarias portuguesas,
inclusive daquelas sobre sociedades coligadas, a disciplina das relagées de
coligagdo, quer absolutamente internas (isto é, estabelecidas entre sociedades
cuja sede efectiva se situasse em Portugal), quer absolutamente internacionais
(isto e, entre uma sociedade que possuisse a sua sede efectiva em Portugal e
uma sociedade com sede no estrangeiro). Ora o confronto da disposi¢cdo do art
4812/2 com semelhante regime geral so parece atribuir-lhe a sentido de
restringir o alcance do seu proprio dmbito de aplicagcdo - sob pena de se negar
qualquer sentido util ao preceito em andlise, o dmbito de aplicagdo desse
sector especifico de normas juridico societdrias estd limitado a disciplina de
relacoes de coligacdo absolutamente internas, no sentido de que se pressupoe
que ambas (e ndo apenas uma) da(s) sociedades intervenientes tenham a sua
sede em Portugal».

Ora, os resultados a que este entendimento literal conduz, mostram-se tao

distantes da ratio do Titulo VI do CSC @, permitem tao graves distorgoes de
[4]

proteccao entre grupos nacionais e grupos estrangeiros € mesmo entre

[5]

filiais portuguesas entre si =, além de que potenciam a fuga de investimento

para o estrangeiro e se prestam a tdao faceis fraudes @, que a tendéncia de
varia doutrina tem sido o de convocar os possiveis recursos interpretativos
para lograr restringir o alcance daquele n? 2 do art 4812 - directamente, ou
por via da interpretacao de excepgoes consagradas nas suas varias alineas - de
modo que, a0 menos no que se reporta as sociedades em relagao de grupo,
resulte aplicavel o Titulo VI do CSC, ainda que uma das sociedades assim
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coligadas tenha sede no estrangeiro e correspondentemente, apenas se afaste
a aplicacao daquele Titulo as relagoes de grupo em que ambas as
intervenientes tenham sede no estrangeiro.

Refere, Engracia Antunes, na apreciagao critica que faz ao preceito em analise

Ill!

« ... pode efectivamente duvidar-se do acerto da autolimita¢do do ambito de
aplicacdo espacial das normas em causa. De acordo com o ensinamento geral,
as normas materiais espacialmente autolimitadas, constituem um afloramento
da relevdncia do escopo dos preceitos juridico-substantivos no contexto do
direito dos conflitos: é a considerac¢do das especiais razoes ligadas ao proprio
fim material ou ratio das normas aplicandas que explicam que o legislador
delimite ocasionalmente a respectiva aplicagcdo em sentido diverso do que
resultaria da actuag¢do do sistema conflitual previsto para as normas da sua
categoria. Ora o fim ou fung¢do das normas subjudice parece, justamente
vedar, antes que legitimar, o estabelecimento de semelhante autolimitacdo»
(...) «O sentido geral das normas sobre sociedades coligadas é essencialmente
o de proteger as sociedades comerciais, bem assim como 0s respectivos socios
e credores sociais, em face dos perigos criados pela existéncia de uma
situacdo de coligacgdo intersocietaria» (...) «Parece evidente que o0s riscos que
a lei visou acautelar se verificardo sempre da mesma forma para as sociedades
participadas ou dependentes portuguesas, qualquer que seja o local da sede
da sociedade que detém a participacdo no seu capital ou o controlo da
respectiva direcg¢do - havendo mesmo quem considere que tais riscos poderdo
ser porventura maiores no caso da sociedade participante ou dominante ser
estrangeira: pelo que da perspectiva dos interesses que a lei visou proteger
(...) se deve considerar indiferente a nacionalidade dos capitais titulares da
participacdo ou dominio».

E mais adiante [8] : « (...) semelhante autolimita¢cdo acaba por estabelecer

91

uma discriminag¢do dos grupos nacionais em face dos grupos estrangeiros™,
cuja compatibilidade com os principios juridico-constitucionais e juridico-
comunitdrios em matéria de igualdade de tratamento se afigura algo duvidosa
(...) Dum lado, e da perspectiva dos sujeitos activos das relacoes
internacionais de coligagado, isso significa designadamente que os grupos
estrangeiros que pretendam operar movimentos de agrupamento com
sociedades portuguesas podé-lo-do fazer nos mesmos termos em que o0s
grupos nacionais o podem (madxime através de participagoes de capital) sem
que com isso, no entanto, se vejam sujeitos aos deveres, onus e restricoes
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legais a que os ultimos estdo expostos» (...) «Doutro lado e agora na
perspectiva dos sujeitos passivos de tais relagoes, isto significa na prdtica que
as filiais portuguesas de grupos estrangeiros ndo poderdo beneficiar em
principio da mesma protecgdo que é dispensada as filiais portuguesas de
grupos nacionais pelo mesmo regime das sociedades coligadas -
estabelecendo-se assim um inadmissivel tratamento discriminatorio entre as
proprias sociedades (participadas, dependentes ou agrupadas) portuguesas
entre si, consoante a nacionalidade do respectivo parceiro».
Terminando esta apreciacgao critica do seguinte modow:
«Em suma, a autolimitacdo contida na norma do art 4812/2 conduz assim a
uma dupla discriminacgdo: desde logo, entre as sociedades-mde estrangeiras e
portuguesas, beneficiando as primeiras de um quadro juridico mais favoradvel
de investimento do que as segundas em territorio portugués (!), E depois, das
proprias sociedades-filhas portuguesas entre si, cuja sorte passa a depender
directamente da nacionalidade da “paternidade” da participacdo ou dominio.
Ora semelhante tratamento de favor dos grupos estrangeiros e semelhante
desigualdade da tutela oferecida as sociedades filiais portuguesas afigura-se
de duvidosa compatibilidade com o principio juridico-constitucional de
igualdade de tratamento (art 132 CRP) e com o principio juridico-comunitdrio
da ndo discriminacdo em razdo da nacionalidade (art 72 do Tratado de
Roma)».

Ideia que repete e reforgca em «O Ambito de Aplicacdo do Sistema das

Sociedades Coligadas»w, referindo ser «duvidosa a compatibilidade desta
solucdo com os principios juridico-constitucionais da igualdade de tratamento
e da livre concorréncia (artigos 13.2, n.2 2, 15.2 e 81.2 al. e) da Constitui¢do da
Republica Portuguesa) e com os principios juridico-comunitdrios da ndo
discriminag¢do em razdo da nacionalidade e da liberdade de estabelecimento
(artigos 12.2 e 43.2 do Tratado da Unido Europeia).

Menezes Cordeiro considera também inadmissivel que a lei
estabeleca um regime mais favoravel para as sociedades com sede no
estrangeiro [12] referindo no «Cddigo das Sociedades Comerciais Anotado»
que coordena [13]: «O elemento adicional de conexdo espacial previsto pelo
art 4819/2 discrimina, todavia, infundadamente, o regime a aplicar as
coligagoes societdrias internas e internacionais, criando até regime mais
favoravel para as sociedades estrangeiras que actuam em Portugal e
desprotegendo do mesmo passo as filiais portuguesas».
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Carvalho Fernandes e Joao Labareda [14] sustentam uma interpretacao
restritiva do artigo 481%/2, no sentido de que a exigéncia da localizacao da
sede em Portugal esta limitada a sociedade dominada, sendo indiferente a
nacionalidade da sociedade dominante. Para tanto, e como o referem Catarina
Tavares Loureiro, Joana Torres Ereio, «invocam o principio do tratamento
unitdrio das situagées de dominio total, consagrado no artigo 4912 do CSC,
bem como o principio da igualdade, “que seria violado caso se regulassem de
forma diferente os casos de dominio total superveniente, consoante a
localizagdo da sede da sociedade-mde se situasse dentro ou fora do territorio
nacional”. Segundo estes Autores, a interpretacdo restritiva de todo o artigo
4812/2, nos termos da qual a exigéncia da localizacdo da sede em Portugal
estaria limitada a sociedade dominada, sendo indiferente a nacionalidade da
sociedade dominante, «resultard da tarefa de fixar a lei o “sentido que
salvaguarde a unidade e a coeréncia do sistema juridico no seu conjunto, se
adeque a ele e se conforme com o0s principios nucleares que o moldam e
orientam e, do mesmo passo, assegure o tratamento equilibrado e ajustado
das situagoes a que se dirige, promovendo uma apropriada composi¢cdo dos
interesses envolvidos”. Em defesa deste ponto de vista, argumentam que esta
solugdo é a que se ajusta ao critério do artigo 3.2 do CSC e que este sentido
ndo é contrariado de nenhum modo pela letra da lei, nela cabendo
perfeitamente, que “se harmoniza com a globalidade do sistema”, tendo ainda
a “virtualidade de proporcionar a realizagdo ponderada dos interesses em
causa” ».

Concluindo-se, em funcao destas sustentadas criticas, que o pressuposto de
aplicacao espacial contido no n? 2 do artigo 4812 do CSC, sem que indique,
para tal, quaisquer motivos, discrimina as relagoes de coligagao internas,
favorecendo as sociedades estrangeiras que actuam em Portugal, e
desprotegendo, em contrapartida, as filiais portuguesas, nao sera dificil
encontrar nessa norma uma ofensa aos principios da igualdade de tratamento,
da livre concorréncia, da nao discriminacdao em funcao da nacionalidade e da
liberdade de estabelecimento.

Basta atentar na al f) do art 812 da CRP ao estabelecer que «incumbe
prioritariamente ao Estado no admbito econdmico e social assegurar o
funcionamento eficiente dos mercados, de modo a garantir a equilibrada
concorréncia entre as empresas, a contrariar as formas de organizag¢do
monopolistas e a reprimir os abusos de posicdo dominante e outras pradticas
lesivas do interesse geral»[15].
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Nao admira, por isso, que se verificam esforcos de alguma doutrina no sentido
de minimizar as consequéncias acima referidas do n? 2 do art 4812 através de
interpretacoes extensivas de algumas das alineas desse n? 2.

De facto, o preceito em causa estabelece quatro excepcoes em que as normas
do Titulo VI se aplicam quer a sociedades com sede em Portugal, quer a
sociedades com sede no estrangeiro, estando em causa na al a), a proibicao de
aquisicao de participagoes; na al b), deveres de publicacao e declaracao de
participacoes; na al c) responsabilidade da sociedade dominante; e na al d), o
dominio total inicial.

Para Engracia Antunes os desvios contidos nestas alineas «em pouco ou nada
vém corrigir o desacerto fundamental entre a autolimitagdo e a ratio das
normas, bem assim como estdo longe de eliminar o cardcter discriminatorio
dos respectivos resultados». Refere, entre o mais, relativamente a esses
“desvios” Iﬁl:

Da al a) decorre que a sociedade dependente portuguesa nao podera
adquirir qualquer acgao ou quota no capital da sua dominante estrangeira -
arts 4869, 4872 - dai concluindo que «o resultado da excepg¢do prevista na lei
é, paradoxalmente , ndo o de atenuar a discriminag¢do das sociedades
nacionais em face das estrangeiras, mas justamente alargar ainda mais o
privilégio das ultimas».

Na al b) estatui-se que as sociedades estrangeiras e portuguesas que
detenham unilateral ou reciprocamente participagoes nos respectivos capitais
sociais estao obrigadas a declarar a existéncia e montante de tais
participagoes. Refere: «<Em boa verdade, aqui nem sequer se poderd falar de
uma excepgdo a autolimitacdo do dmbito espacial das normas sobre
sociedades coligadas. Com efeito, os deveres a que o preceito se refere dizem
respeito aos deveres gerais de publicagcdo e declaragdo das participacoes
sociais no ambito da apresentacdo das contas sociais - arts 652 e ss ... - ndo
podendo ser confundidas com o dever de comunicagoes de participacoes
imposto pelo art 484°»

Poe assim de lado, Engracia Antunes, o entendimento de quem, como Ana

[17]

diversidade terminoldgica («publicacao e declaragdo», por um lado, e

Filipa Morais Antunes , pretendendo que se deve desvalorizar a

«comunicagao», por outro), sustenta que «parece resultar desta norma, por

forca de uma interpretacdo extensiva, que a sociedade dominante, com sede
no estrangeiro, também estard obrigada a comunicar, bem com a publicitar a
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aquisi¢do da situagdo de dominio (correspondente a 90% de capital social da
sociedade dominada, com sede em Portugal)».

Na al c), prossegue Engracia Antunes, «também ndo estamos perante
qualquer excepgdo a autolimitagdo espacial prevista na corpo do artigo»,
acrescentando, «para além de intutil, repare-se que a dita “excepg¢do” estd
longe de eliminar os resultados discriminatdrios decorrentes do sistema do art
4819/2: é que o regime de responsabilidade previsto nos art 832 e 842 oferece
aos credores sociais das sociedades devedoras uma protecg¢do bem menor do
que a oferecida pelo regime especial de responsabilidade intersocietdria
previsto no art 5012. Pelo que os credores das sociedades dependentes
portuguesas continuardo a beneficiar de regimes de protecgdo diversos,
consoante a natureza da sociedade dominante: se esta for portuguesa,
poderdo valer-se do regime especial consagrado pela lei, em derrogag¢do dos
cdnones juridico-societdrios cldssicos do art 5012 e agredir directamente o
patrimonio dessa sociedade para satisfazer quaisquer créditos em mora;
porém, se aquela for estrangeira, ndo lhes restard sendo contentar-se com a
tutela que lhes dispensam os mecanismos comuns do direito das sociedades
que lhes assegura uma possibilidade de agredir directamente aquele
patrimonio apenas em casos muito contados».

E, no entanto, no &mbito da al d) deste n? 2 do art 4812, que a doutrina mais
tem tentado inverter a acima referida restrigao espacial, no que se refere, nao
apenas as situagoes de dominio total inicial, mas também as de dominio total
superveniente.

Catarina Tavares Loureiro, Joana Torres Ereio, no estudo ja referido,
comentam esse esforco, referindo: «A alinea d), aditada apenas na reforma
legislativa de 2006, e que excepcionou da regra geral de limitacdo do dmbito
espacial de aplicagdo do regime das sociedades coligadas “a constitui¢do de
uma sociedade anonima, nos termos dos n 1 e 2 do artigo 488.2, por sociedade
cuja sede ndo se situe em Portugal”, tem vindo a ser alvo de diferentes
interpretagoes, lancando-se a duvida sobre o verdadeiro alcance da alteragdo
por si visada. Visarad a sua redacg¢do permitir, apenas e simplesmente, a
constitui¢do de sociedades anénimas unipessoais por sociedades com sede no
estrangeiro? Ou estard em causa, além disso, permitir a aplica¢do do regime
dos grupos constituidos por dominio total aos casos em que a sociedade
totalmente dominante ndo tenha sede em Portugal? Facilmente se
compreenderd, pois, a relevdancia de descortinar o sentido desta alinea, e, em
particular, de aferir se a mesma abre a porta a aplicagdo do regime das
relacées de grupo aos casos de dominio total inicial de uma sociedade com
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sede em Portugal por uma sociedade com sede no estrangeiro ou se, pelo
contrdrio, visa apenas permitir a constitui¢cdo de sociedades anénimas
unipessoais por sociedades com sede no estrangeiro»

E dao noticia, essas autoras, da posicdo de Ana Perestrelo de Oliveira, que
entende que a alinea d) do artigo 4812/2, do CSC deve ser objecto de
interpretagao extensiva, no sentido de abranger nao s6 a constituigao, mas
também o proprio regime das relagdes de grupo constituidas por dominio total
inicial, entendendo ainda que as situagoes de dominio total superveniente
deverao também considerar-se incluidas nesta norma.

As autoras em referéncia entendem, porém, que «a excepg¢do consagrada no
artigo 481%/2, alinea d), do CSC parece confinar-se a possibilidade de
constituicdo de uma sociedade anonima por outra sociedade com sede no
estrangeiro, possibilidade até entdo vedada pela lei portuguesa (cfr. artigos
273.2 e 488.2do CSC)».

Nao é, no entanto esse, o entendimento de Menezes Cordeiro [m, cujo
pensamento é semelhante ao acima referido de Ana Perestrelo Oliveira, ao
referir:

«A respeito da constituicdo da sociedade anonima unipessoal - a al d)
introduzida pelo DL 76-A/2006 de 29/3 admite a constituicdo de sociedade
andénima unipessoal por sociedade cuja sede se ndo situe em Portugal
originando uma relagdo de grupo por dominio total inicial - art 488%1 e 3-
que termina nos casos previsto nos 489%/4 (aplicdvel ex vi do 488%/3). A
relacdo de grupo assim constituida aplica-se consequentemente o regime
estabelecido no art 5012 a 5042 ex vi do art 4912. A introducgdo desta alinea
determinou pois, a revogagdo tdcita do n? 4 do art 489°2. Em contrapartida
continua a ndo existir uma relacdo de dominio total relevante para efeitos do
CSC quando uma sociedade com sede em Portugal domina integralmente
sociedade com sede no estrangeiro. Do mesmo modo o legislador ndo previu a
aplicabilidade do regime do CSC as relagcées de dominio total superveniente:
impobe-se, todavia, interpretar extensivamente o art 481%/al d) de modo a
evitar esta radical e infundada diferenca de regime: as relagbes entre a
sociedade totalmente dominante com sede no estrangeiro e a sociedade
totalmente dominada com sede em Portugal reger-se-do pois pelas normas do
CSC, quer se trate de dominio inicial quer superveniente».

E tempo de tomar posigéo.
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O que se faz, optando por perfilhar o entendimento, a que nao se fez ainda
referéncia, de Ana Filipa Morais Antunes no estudo acima referido (nota 19) e
que se limita, ao que parece, as relagoes de grupo.

Entende esta autora, depois de salientar que foi preocupacgao do legislador
«garantir e proporcionar condigoes objectivas para a formagdo e para a
expansdo ou desenvolvimento de grupos de sociedades, por se entender que
esta é uma via adequada para o progresso empresarial de tipo societdrio» e
depois de evidenciar que «em face da ratio legis, ndo se compreende a
restricdo do admbito de aplicagdo aparentemente estabelecida pelo legislador»,
pois «os interesses dos sdcios minoritdrios, trabalhadores e credores sociais
ndo diferem consoante esteja em causa um processo de agrupamento e de
consolidagcdo empresarial encabecado por uma sociedade estrangeira ou por
uma sociedade portuguesa, nem consoante esteja em causa uma sociedade
dependente com sede em Portugal ou noutro pais», que ndao € necessario que a
sociedade que visa estabelecer uma relacao de dominio total tenha a sua sede
em Portugal - basta que uma das sociedades tenha conexao espacial com o
territdrio nacional, nao sendo exigido, pelo menos, que a sociedade dominante
tenha sede em Portugal.

Conclusao a que chega em fungao do que designa por uma interpretagao
correctiva: «O requisito, exigido pelo n? 2 do artigo 481° deve, pois, ser
objecto de uma interpretagdo correctiva, em ordem a atingir um resultado
interpretativo mais adequado a razdo de ser do regime e das diversas normas
que integram a regulamentac¢do das sociedades coligadas».

Em abono do seu entendimento salienta que a alinea a) do n° 4 do artigo
489°, de que resulta que constitui fundamento para a cessacao da relagao de
grupo a circunstancia de a sociedade dominante ou a sociedade dependente
deixar de ter a sua sede em Portugal, ao contrario de servir de «argumento
favoravel a tese da necessidade de ambas as sociedades estarem sediadas em
territorio nacional», é argumento no sentido de que «o legislador pretende
que, pelo menos, uma das sociedades tenha conexdo espacial com o territorio
nacional, ndo exigindo uma dupla conexdo espacial- nesse sentido (...) a
circunstdncia de o legislador ter utilizado a conjun¢do ou (traduzindo uma
alternativa: ou a sociedade dominante ou a sociedade dominada terdo que ter
a sede em territorio nacional) e ndo e (que exprimiria a exigéncia, cumulativa,
de as duas sociedades terem a sua sede em territorio nacional).

E para concluir que, «para efeitos de aplicagcdo do regime, ndo se exige, pelo
menos, que a sociedade dominante tenha sede em Portugal», destaca «
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cumprir referir a alteracdo legislativa ao n° 1 do artigo 488° do CSC, operada
pelo DL 280/87, de 8 de Julho, que se traduziu na desnecessidade da
sociedade que pretenda estabelecer uma relagdo de dominio total ter a sua
sede em Portugal».[19]

De um ponto de vista histérico a autora explica por que tera deixado de fazer
sentido a delimitagao espacial do n® 2 do art 4812 (nota 29) ao referir: «O
pressuposto da obrigatoriedade da sede das sociedades se localizar em
Portugal estava reforcado, no projecto, pelo disposto na norma do artigo 4792
(Dominio total inicial), em sede da secgdo I (Grupos constituidos por dominio
total) do capitulo III (Sociedades em relagdo de grupo). Esta redacgdo viria a
ser transposta para a versdo definitiva do CSC, no artigo 488°/1, que seria,
posteriormente, alterado pelo DL 280/87, de 8 de Julho, que introduziu a
formulacdo hoje constante da norma do n?1 do artigo. Por outro lado, nos
termos da alinea a) do n? 5 do artigo 480° do projecto (dominio total
superveniente), a relagdo de grupo termina «a) Se a sociedade dominante ou a
sociedade dependente deixar de ter a sua sede em Portugal». Idéntica
previsdo consta hoje da al a) do n° 4 do art 4892 (dominio total
superveniente)».

Por outro lado, numa interpretagdo que tenha em conta as circunstancias em
que a lei é aplicada actualista da lei, ndo pode deixar de ter em consideragao
que a limitacao consagrada no art 481¢/2 CSC nao faz sentido de um ponto de
vista de direito comparado, na medida em que muitos outros ordenamentos
que regulam as coligacoes de sociedades nao contém qualquer limitacao
territorial equivalente a do CSC.

Acresce, de um ponto de vista sistematico, que no art 212 do Cédigo dos
Valores Mobiliarios se qualificam as relagcées de grupo independentemente de
as respectivas sedes se encontrarem em Portugal ou no estrangeiro, e além
desta, outras normas tém considerado indiferente o lugar da sede das
sociedades coligadas (vg, o art 139/3 do Regime Geral das Instituicoes de
Crédito e das Sociedades Financeiras, aprovado pelo DL 298/92, de 31 de
Dezembro, o artigo 3%/1 do Regime de Acesso e Exercicio da Actividade
Seguradora e Resseguradora, aprovado pelo DL 94-B/98, de 17 de Abril, e o
artigo 8.2 do Regime Juridico da Concorréncia, aprovado pela L 18/2003, de
11 de Junho).

A interpretacdo correctiva «ocorre quando, tomada a letra, a norma juridica
abrange outras hipdteses que o espirito da lei ndo comporta. O interprete
verifica que as circunstancias determinantes da formulacdo da lei se
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alteraram e, por isso, corrige o texto da lei para realizar a sua intengdo
prdtica, considerando que o legislador ndo teria querido a norma se tivesse

1201_

previsto esse resultado»

Entende-se assim impor-se a interpretacao correctiva do n? 2 do art 4812, de
modo a que se conclua que ndo é necessario que a sociedade que visa
estabelecer uma relagao de dominio total tenha a sua sede em Portugal.

Com o que deixa de obstar a pretendida aplicagao do mecanismo do art
4909 a circunstancia de a 12 R., “A ....... , SA” ter sede em Espanha, ao
contrario do que foi entendido na sentencga recorrida, com o que a apelagao,
ainda que por razoes nao inteiramente coincidentes com as propostas pelas
apelantes, deve proceder.

V - Pelo exposto, acorda este tribunal em julgar procedente a apelagao e
revogar a sentenca recorrida, devendo, em consequéncia, os autos
prosseguirem os seus demais termos.

Custas na 12 instancia e nesta pelos apelados.

Lisboa, 11 de Maio de 2017
Maria Teresa Albuquerque
Jorge Vilaca

Vaz Gomes

[1] - Esta-se aqui a seguir o artigo de Catarina Tavares Loureiro, Joana Torres
Ereio, «A relagcdo de dominio ou de grupo como pressuposto de facto para a
aplicagdo das normas do Codigo das Sociedades Comerciais: o dmbito espacial
em particular”, em Actualidad Juridica, Uria Menéndez, Madrid, n? 30 (2011),
p.46-61

[2] - A respeito da relevancia da sede estatutaria em relagao a sede principal e
efectiva, refere Engracia Antunes, Os Grupos de Sociedades», 1993, p
236/238: «« ...0 legislador designou como lex societatis a lei do Estado onde se
encontra situada a sua sede real e efectiva (art 39/1 12 parte), ou seja a lei do
pais onde se encontram localizados os orgdos de administragdo e direcg¢do
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social, independentemente de ser diverso o local da sede indicada nos
respectivos estatutos sociais. Isto ndo significa, porém, que a sede estatutdria
seja de todo irrelevante: é que, vindo desse modo estender o dmbito da
aplicabilidade da lei societdria portuguesa, o legislador veio estatuir o
principio da inoponibilidade da lei do pais da sede efectiva por parte das
sociedades cuja sede estatutdria se situe em Portugal (art 3°/1 22 parte) (...);
«além disso, sempre que uma sociedade haja designado o territorio portugués
como local da sua sede nos respectivos estatutos (ainda quando a sua
administrag¢do efectiva se situe alhures) aquela jamais poderd invocar a
sujeicdo a lei estrangeira». 4819/2 se afasta do «regime juridico-conflitual
comum fixado no art 3%/1 CSC».

[31- Que é, nas palavras de Catarina Tavares Loureiro, Joana Torres Ereio,
estudo acima referido, «em primeira linha, tutelar os interesses das
sociedades participadas, dominadas , totalmente dominadas e subordinadas, e
de forma correlativa, os interesses dos seus socios minoritdrios e credores (de
forma a compensa-los pelos riscos a que estdo sujeitos por forca da coligagdo
intersocietaria)»

[4] - Ainda nas palavras de Catarina Tavares Loureiro, Joana Torres Ereio,
estudo acima referido, «nas relagbées de grupo, em particular, as sociedades
cujas sociedades-mdes tenham sede no estrangeiro ndo podem contar com a
garantia adicional do patrimonio da respectiva sociedade-mde (como sucede
quando esta tem sede em Portugal), uma vez que o regime de
responsabilidade contido nos artigos aplicdveis as relagées de grupo se aplica
apenas as sociedades dominantes com sede em Portugal»

[5]1 - «Que tém um tratamento diferenciado dependendo da sede da respectiva
sociedade-mde»

[6]- Nas palavras de Catarina Tavares Loureiro, Joana Torres Ereio, estudo
acima referido, «na sua formulacgdo actual, é facil para uma sociedade com
sede em Portugal contornar o sistema e evitar a aplicagdo das regras relativas
as sociedades coligadas (em particular, do regime de responsabilidade das
sociedades totalmente dominantes), bastando aos investidores constituir,
acima das sociedades portuguesas, uma sociedade com sede no estrangeiro».

Nas palavras de Engracia Antunes, «O Ambito de Aplicacdo do Sistema das
Sociedades Coligadas», em «Estudos em Homenagem a Professora Isabel de
Magalhdes Colago», Vol II, 2002, p. 115. «Ora sediando directamente a
sociedade-mde no estrangeiro, ora constituindo uma sociedade com sede em
pais estrangeiro, dependente da sociedade-mde do grupo ou de uma sociedade
por esta dominada, que centralizasse a titularidade directa da carteira de
participacoes do grupo em sociedades portuguesas (...) ora simplesmente
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criando «ad-hoc» sociedades com sede em territdrio estrangeiro com a
finalidade de «curto-circuitar» os mecanismos de imputagdo no seio de redes
ou cascatas de participacoes intersocietdrias cujo capital de comando é
portugués.».

[71 - Obra referida, p 243

[81 - Obra referida, p 245

[91 - Neste ponto Engracia Antunes adverte que «por comodidade de
exposicdo, designamos no texto por “grupo nacionais” aqueles cuja sociedade
mde possui a sua sede efectiva em Portugal e por “grupos estrangeiros”
aqueles cuja sociedade mde tenha a respectiva sede em pais estrangeiro»
[10] - Obra referida, p 248

[11]-«Estudos em Homenagem a Professora Isabel de Magalhdes Colago», Vol
II, 2002, p. 116.

[12]- «Direito Europeu das Sociedades», Almedina, Coimbra, 2005, pag. 785

[131-2012, 22 ed, p 1211

[14]- “A situag¢do dos accionistas perante dividas da sociedade anonima no
Direito portugués”, in «Direito das Sociedades em Revista », Setembro 2010,
Ano 2, Vol 4 p31 e ss

[15] - A respeito desta norma referem Jorge Miranda/Rui Medeiros, «
Constituigdo Portuguesa Anotada», 2006, Tomo II, p 20: «(...) o principio da
concorréncia é assumido como valor objectivo-positivo da organizagcdo
economica, ou seja, como garantia institucional da ordem economica. A
projec¢do no mercado das diferentes e auténomas iniciativas é tida como a
forma mais adequada de racionalizagdo economica, porquanto permitird pela
oferta diversificada e competitiva, o progresso economico social em beneficio
dos cidaddos. Sabendo-se, porem, que tal diversidade de oferta, longe de por
si mesmo a de perpetuar, tende a restringir-se, mercé de processos miltiplos
de concentragdo econémica, é o poder publico chamado a garantir a
continuidade de uma racionalizacdo economica do mercado. A valoracdo
objectiva do principio da concorréncia traduz precisamente a mutagdo de
perspectiva e de posicionamento do Estado em relacdo as regras de economia
livre. De garante de direitos subjectivos, que pressupostamente assegurariam
a livre concorréncia, passa o Estado a defensor activo da concorréncia para o
que lhe compete ditar regras que assegurem o estado de concorréncia».

[16] -«Grupos de Sociedades », p 249/250
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[171 “O Instituto da aquisi¢do tendente ao dominio total (art 490° CSC): um
exemplo de uma “expropriagdo legal” dos direitos dos minoritdrios?” in «Nos
20 Anos do Codigo das Sociedades Comerciais - Homenagem aos Profs
Doutores A. Ferrer Correia, Orlando de Carvalho e Vasco Lobo Xavier», Vol 1I,
Coimbra Editora 2007

[18] - «Codigo das Sociedades Comerciais Anotado»

[19]- Com efeito, a redaccao anterior desta norma era a seguinte: «Uma
sociedade com sede em Portugal pode constituir, mediante escritura publica
com ela outorgada, uma sociedade anonima de cujas acgoes ela seja
inicialmente a unica titular». Tendo passado a ser a seguinte: «Uma sociedade
pode constituir, mediante escritura com ela outorgada, uma sociedade
anonima de cujas acgodes ela seja inicialmente a unica titular».

[20] -Santos Justo, «Introduc¢do ao Estudo do Direito», 32 ed, p 362
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