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Acordam no Tribunal da Relacao de Coimbra:
I - RELATORIO

N... Lda., veio, ao abrigo do disposto no artigo 172-A, do CIRE, instaurar o
presente Processo Especial de Revitalizacao (PER).

Apresentado pela devedora nova versao do Plano de Revitalizacao, varios
credores vieram requerer a nao homologacao de tal acordo:

1. C..., 1.d.2 (cf. ref.2 8349629 e fls. 307-D), remetendo para o requerimento
antes apresentado, alegou, em sintese, que:

a) O plano viola o principio da igualdade dos credores, pois trata de modo
desfavoravel e discriminatodrio os credores comuns, distinguindo os comuns
das instituicdes financeiras e sociedades de garantia mutua e os demais
comuns, prevendo s em relagao a estes ultimos um perdao de juros
vincendos;

b) E manifestamente desproporcional o perdao de 80% dos créditos comuns,
em face da proposta de pagamento integral dos créditos garantidos, bem
como o pagamento dos juros vincendos.

2. Banco 1..., S.A. (cf. ref. 8356869, de 04.10.2023), alegando, em sintese,
que:

a) O plano viola os principios da proporcionalidade e adequacao ao prever,
relativamente aos créditos comuns, o pagamento de apenas 20% do seu
capital (em 96 prestacoes mensais, iguais e sucessivas, apos 12 meses de
caréncia), com total perdao total de juros vencidos, moras, comissoes,
despesas e quaisquer outros encargos;

b) O plano pretende impor alteracoes aos contratos de locagao financeira
celebrados com o ora credor, alargando o prazo de pagamento em trés anos,
com consolidacao de rendas vencidas no capital, quando devia prever que tais
pagamentos fossem efetuados nos exatos termos contratados;

c) Os créditos resultantes de contratos de locagao financeira, com o plano,
ficam colocados numa situagao mais desfavoravel, porquanto, sem este, e nao
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podendo a devedora cumprir pontualmente com aqueles, ficaria obrigada a
entregar os bens objeto dos mesmos, permitindo aos credores dar-lhes o
destino que entendessem.

3. Banco 2..., CRIL, alegou, em sintese, que:

o plano nao atendeu as alteracoes por si sugeridas, «por forma a contemplar o
pagamento a priori do valor dos juros remuneratorio e moratorios
correspondentes ao valor das rendas vencidas, e nao pagas, dos contratos de
locacao com ela celebrados, bem como a diminuigao do prazo proposto».

4.]...,1.d.8, alegou, em sintese, que:

a) O plano atesta a impossibilidade de a devedora cumprir as obrigacoes
vencidas, razao pela qual se concluir que ja estd em situagao de insolvéncia;

b) O plano, ao prever, quanto aos créditos comuns, o pagamento de apenas
20% do seu capital, com total perdao total de juros vencidos, moras,
comissoes, despesas e quaisquer outros encargos, comporta um sacrificio
manifestamente desproporcional e injusto imposto ao ora credor (e a todos os
outros) e é demonstrativa da situacdo de insolvéncia da devedora;

c) Para mais, porque diferencia entre as «instituicoes financeiras e sociedades
de garantia mutua» e os «outros credores comuns», a0 ndo prever para
aquelas o perdao total de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e
quaisquer outros encargos, o plano contém uma injustificavel violagao do
principio da igualdade dos credores comuns.

Outros dois credores haviam ja requerido a ndao homologagao do plano de
revitalizacao na sua versao inicial, depositado a 17.09.2023:

5. Banco 3..., S.A., alegando, em sintese, que:

a) O plano, sem o seu consentimento, postergou totalmente os contratos de
locacao financeira que celebrou com a devedora, relativamente as condicoes e
pagamento das rendas vincendas, uma vez que preveé:

» Consolidacgao das rendas vencidas no capital a data de referéncia de 60 dias
apo6s o transito em julgado da sentenga de homologagao do Plano;

* Alargamento do prazo dos contratos em vigor por 36 meses, sendo o
pagamento das rendas feito em funcao do valor ajustado com base no capital
em divida;
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* Isengao de comissoes na implementacao dos planos;
* Manutencgao das demais condigoes do contrato;

* O vencimento da primeira renda ocorrera 30 dias ap0s o transito em julgado
da sentenca de homologacao do PER.

b) A situagao do seu crédito, com o plano, serd menos favoravel do que a que
existiria na auséncia de qualquer plano, especialmente tendo em conta que a
devedora continua a gozar e a usufruir dos bens do credor nos mesmos termos
em que o fazia antes, sem qualquer alteracao.

6. D..., 1.d.8, por requerimento de 25.09.2023, havia requerido a nao
homologacao do plano junto em 17.09.2023, porquanto derrogou o principio
da igualdade relativamente ao pagamento de juros remuneratorios as
instituicoes financeiras e entidades financiadoras, nao se verificando o mesmo
relativamente aos fornecedores e outros credores comuns.

A devedora N..., aquando do depodsito da nova versao do plano de revitalizacao
(cf. ref.2 8343308), refutou os argumentos adiantados pelos credores que
antes tinham requerido a nao homologacao do plano, alegando, sucintamente,
0 seguinte:

- compreende-se que o plano proposto preveja a satisfagao primordial e
integral dos credores privilegiados e garantidos, diferentemente dos restantes
(comuns), tendo em conta que é o proprio CIRE a diferenciar tais créditos em
termos de graduacgao, no caso de liquidagao;

- a previsao do pagamento de juros remuneratorios as instituigoes financeiras
e entidades financiadoras - que, alias, constituem um peso substancialmente
maior do que os demais credores - justifica-se pelo facto de se tratarem de
credores que podem aportar linhas de crédito de apoio a tesouraria e, por
conseguinte, fundamentais a manutencgdo da atividade da devedora;

- a alegada alteragao unilateral dos contratos de locacao financeira, sem o
acordo da contraparte, respeita, essencialmente, ao alargamento do prazo
daqueles pelo periodo de 36 meses, sendo que tal previsdao nao ¢ mais
desfavoravel aos credores, pois prevé-se o cumprimento dos mesmos;

- a alternativa a ndo aprovacao do plano serd, no cenario mais provavel, a
liquidacao dos seus ativos, o que seria mais prejudicial para ambas as partes;
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- nesse cenario, o valor dos ativos sofreria uma abrupta diminuicao, sendo que
o resultado dessa liquidacao seria afeta, antes de mais, as despesas da prépria
liquidagao; ao pagamento dos créditos privilegiados dos seus trabalhadores,
que se estimam em cerca de 1.000.000,00€; ao pagamento dos créditos
privilegiados e garantidos, na ordem da graduacgao; e, s6 posteriormente, os
créditos comuns.

- por essa razao, em caso de liquidagao, jamais se lograria satisfazer a
expetativa de recuperacao dos credores comuns e, muito menos, no valor de
20%, como o plano propoe.

Submetido tal plano a votacgao, foi o mesmo considerado aprovado, com 0s
votos favoraveis de 56,07 % dos votos emitidos.

Pelo juiz a quo foi proferido o Despacho, de que agora se recorre, que,
reconhecendo que o mesmo se mostra aprovado pela maioria legalmente

necessaria, homologou o Plano de Revitalizacao da devedora.

Inconformado com tal decisdo, o credor Banco 1..., S.A., dela interpos recurso
de Apelacao, concluindo a sua motivacao com as seguintes conclusoes:

(...).

Pela devedora foram apresentadas contra-alegacoes no sentido da
improcedéncia do recurso:

(...).

%

Dispensados que foram os vistos legais, ao abrigo do disposto no n%4 do artigo

6572 do CPC, cumpre decidir do objeto do recurso.
x
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II - DELIMITACAO DO OBJECTO DO RECURSO

Tendo em consideracao que o objeto do recurso é delimitado pelas conclusoes
das alegacgobes de recurso, sem prejuizo da apreciacao de eventuais questoes
de conhecimento oficioso - cfr., artigos 6352, e 639, do Novo Cddigo de
Processo Civil -, as questoes a decidir sao as seguintes:

1. Se o plano viola os principios da proporcionalidade e adequagao, ao prever,
relativamente aos créditos comuns, o pagamento de apenas 20% do seu
capital (em 96 prestacdes mensais, iguais e sucessivas, apos 12 meses de
caréncia), com total perdao de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e
quaisquer outros encargos.

2. Se a modificagao unilateral dos contratos de locacao financeira, por parte
do plano, alterando o sinalagma e o equilibrio contratual, coloca o recorrente
numa situagdo mais gravosa do que a que decorreria da auséncia de qualquer
plano.

III - APRECIACAO DO OBJECTO DO RECURSO

Na apreciacao das questoes suscitadas na presente apelacao, teremos por
relevantes os sequintes factos reproduzidos na sentenca recorrida:

1) N... LDA, é uma sociedade por quotas, com o capital social de 400.000,00€,
representado por duas quotas de 200.000,00€ cada;

2) A sociedade tem por objeto a fabricacao de produtos alimentares, comércio,
exploracao e fabrico de maquinas de vending e hotelaria, comércio e
distribuicao de produtos alimentares, bebidas e tabacos, restauracao,
construcao civil, investimentos imobilidrios e arrendamento de propriedades
imobiliarias, compra e venda de automoveis e atividades de apoio a gestao;

3) A sua geréncia é assegurada por AA e BB;

4) Foi fundada em 2005 e, ao longo da sua histéria, abriu dois departamentos
comerciais (... e ...); ampliou a sua unidade fabril por duas ocasioes; participou
em feiras internacionais, entrando no mercado da exportacao; instalou uma
cozinha industrial e adquiriu uma linha industrial de pao redondo;

5) Apresentou crescimento ao longo dos anos, culminando no ano de 2019 com
um volume de negocios superior a 14,5 milhoes de euros;

6) O aparecimento da pandemia de COVID 19 e as medidas de prevencao
impostas pelo Governo, determinaram, porém, o encerramento de mais de
50% do mercado direto da Requerente obrigando esta a suspender a sua
atividade e a recorrer ao lay-off;

7) Perante a implementacgao das referidas medidas, deu-se uma quebra
acentuada do numero de encomendas e, paralelamente, elevadas taxas de
absentismo, com reflexos negativos na produtividade;

8) Em consequéncia desses factos, a tesouraria da Requerente sofreu um forte
impacto negativo, obrigando a mesma a recorrer as linhas de financiamento
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COVID, protocoladas com o Estado;

9) Tal situacgao, aquando do fim do periodo das moratérias (outubro de 2021),
originou um elevado valor de divida face aos cashflows gerados pela atividade;
10) Nao obstante a partir do segundo trimestre 2022, com o levantamento das
condicionantes a atividade econdmica, o cenario conjuntural se tenha
invertido, o conflito entre a Russia e a Ucrania trouxe consequéncias
economicas como o agravamento dos precos das matérias-primas, das
matérias subsidiarias, dos servigos e dos custos da energia e do gés, o que
conduziu a empresa a uma rutura de tesouraria;

11) Apesar das dificuldades em cumprir pontualmente algumas das suas
obrigacoOes, a Requerente mantém o exercicio da sua atividade e declarou-se
empenhada em solver as suas responsabilidades, designadamente através da
restruturagao das obrigagoes perante os seus credores, do reforgo do servigo
de fiscalizagao e o ajustamento dos custos operacionais;

12) Em 05.05.2023, a N... apresentou o presente PER, tendo em vista a
aprovacao e homologacgao de plano de recuperacgao que lhe permita libertar
meios financeiros para fazer face aos compromissos do dia-a-dia e, ainda,
gerar excedente de tesouraria para fazer face aos acordos assumidos com os
credores no ambito daquele;

13) A revitalizagao da empresa, nos termos do plano apresentado, mostra-se
assente nos seguintes vetores:

» Alienagao a uma Sociedade Investidora da totalidade do capital da empresa
e de todos os instrumentos de capital dos atuais sécios pelo valor simbdélico de
€ 1,00 (um euro);

* Substituicao da atual geréncia por Gerente (ou Gerentes) a indicar pela
Sociedade Investidora, dotando ainda a empresa de uma equipa de gestao
idonea e com capacidade de inverter o ciclo de exploragao negativo em que a
empresa se encontra;

» Concentracao da atividade na N... nos ativos industriais da unidade de ... e
Edificio Sede em Coimbra, reorganizagao das areas de negodcio / produto e
utilizagao mais eficiente da capacidade produtiva instalada;

» Providéncias especificas para capitalizagdo da empresa com o financiamento
pela Sociedade Investidora do investimento do fundo de maneio para garantir
a sustentabilidade do negdcio, e o capex necessario aportar & unidade
industrial de ..., em especial no refor¢co da capacidade de armazenamento a
frio, permitindo dotar a N... de uma autonomia financeira sélida que lhe
permitira reconquistar a confianca dos seus stakeholders;

» Criacao de duas novas sociedades comerciais, detidas a 100% pela
Sociedade Investidora, que passarao a deter todos os ativos extra exploragao,
com a divida garantida associada, permitindo potenciar a sua alienagao no
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prazo acordado com os credores e de forma a que estes sejam ressarcidos dos
seus créditos garantidos por hipoteca;

* Reestruturacao da divida restante da N..., apds a separacao dos ativos
extraexploragao e passivos associados, e sua adequacao a capacidade de
geracao de cash-flow da empresa pela exploragao da unidade industrial;

14) Assente nos indicados vetores, o plano apresentado prevé a evolucao do
volume de negodcios e das principais rubricas da conta de exploragao nos
termos seguintes:

(...)

15) A aludida Sociedade I..., LDA, com sede na Rua ..., ... ... , com NIPC ...14,
tendo por gerentes: CC, NIF ...43, e DD, NIF ...23;

16) A recuperacao da empresa tera por base a sua rentabilidade, a
racionalizacao dos custos e o cumprimento dos compromissos assumidos com
todos os stakeholders, bem como a manutengao dos atuais postos de trabalho;
17) A empresa desenvolve a sua atividade em instalagdes industriais proprias,
em bom estado, sendo que a Sociedade Investidora pretende desenvolver a
sua atividade nas instalagoes industriais de ... e no edificio-sede em Coimbra;
18) O equipamento afeto a atividade encontra-se em perfeitas condigoes de
laboracao e apresenta uma capacidade instalada capaz de suportar a atividade
prevista para o presente plano, com excecao na capacidade de armazenagem a
frio, area em que estao previstos novos investimentos a serem totalmente
suportados pela Sociedade Investidora;

19) Atualmente, a empresa tem ao seu servigo 183 trabalhadores;

20) Nao apresentou a proposta de classificagao dos credores em categorias
distintas, prevista na alinea d) do n.2 3 do artigo 17.2-C do CIRE;

21) O passivo total reconhecido no ambito do presente PER, ja apds o
conhecimento das impugnacgoes deduzidas a lista de créditos e a deducgao dos
créditos da C..., Sociedade de Advogados, SP, RL, e da M..., Sociedade
Financeira de Crédito, S.A., foi de 30.855.688,56€;

22) O plano de recuperacgao apresentado pela devedora, que aqui se da por
integralmente reproduzido, prevé a reestruturacao do seu passivo, através do
seguinte plano de pagamentos:

A. Credores Privilegiados

Al. Créditos Laborais

Créditos Laborais decorrentes de salarios em atraso

Propoe-se o pagamento dos créditos laborais decorrentes de salarios em
atraso nos seguintes termos:

e Implementacgao do Plano com a data de referéncia de 60 dias apds o transito
em julgado da sentenca de homologacao do Plano;

» Reembolso da divida consolidada de capital em 12 prestagoes mensais,
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iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira, 30 dias apds a data de referéncia
de implementacao do Plano;

* Perdao de juros vencidos e vincendos.

Créditos Laborais decorrentes de compensacoes por cessagao de contrato de
trabalho

Propode-se o pagamento dos créditos laborais decorrentes de compensacoes
por cessacgao de contrato de trabalho nos seguintes termos:

* Implementacao do Plano com a data de referéncia de 60 dias apds o transito
em julgado da sentenca de homologacao do Plano;

» Reembolso da divida consolidada de capital em 36 prestagoes mensais,
iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira 30 dias apos a data de referéncia
de implementacao do Plano;

* Perdao de juros vencidos e vincendos.

Propoe-se o pagamento da totalidade da divida reclamada, eventualmente
deduzida dos prémios, nos seguintes termos:

* Perdao total de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e quaisquer
outros encargos incluidos na divida reclamada;

* Implementacao do Plano com a data de referéncia de 60 dias apds o transito
em julgado da sentenca de homologacao do Plano;

* Perdao dos juros vencidos desde a data da nomeagao do Administrador
Judicial provisério até a data de referéncia de implementacao do plano;

» Caréncia de capital por 24 meses, contados a partir da data de referéncia de
implementacao do plano;

* Reembolso de 100% da divida de capital apurada nos termos dos pontos
anteriores, em 144 prestagdoes mensais, nas seguintes percentagens:

» Pagamento de juros vincendos numa base mensal a taxa Euribor a 6 meses,
se positiva, acrescida de um spread de 0,50%, sendo que os juros calculados
durante o periodo de caréncia nao sao pagos, antes capitalizados e incluidos
no capital a reembolsar;

* Na hipétese de a taxa de referéncia ser negativa ou igual a zero, para efeitos
de célculo da taxa, considera-se como sendo de valor igual a zero;

* O vencimento da primeira prestacao de juros e capital no 252 més apods essa
mesma data;

* Isencao de comissdes na implementacao dos planos e durante a sua
vigéncia.

B. Estado

B1. Instituto da Sequranca Social, I.P.

Regularizagao da totalidade da divida a Seguranca Social, reconhecida no
presente PER, através de plano prestacional a implementar em execucao
fiscal, nas seguintes condicoes:
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* Amortizacao da totalidade da divida reconhecida em 150 prestagdes mensais
e sucessivas, vencendo-se a primeira prestagao até ao final do més seguinte ao
da votagao do plano de revitalizagao;

* Pagamento de juros vencidos e vincendos calculados de acordo com a taxa
de juros de mora aplicaveis as dividas ao Estado e outras entidades publicas;

* Manutengao do pagamento das contribuicoes mensais;

* As acgOes executivas pendentes para cobranca de divida a seguranga social,
no ambito das quais sera implementado o plano prestacional, ndo sao extintas,
sendo suspensas, nos termos do artigo 194.2, do Cédigo dos Regimes
Contributivos do Sistema Prestacao do 252 ao 1082 més Prestacao do 109¢ ao
1682 més 45% 55% Previdencial de Seguranca Social, na sequéncia da
presente autorizacgao e até integral cumprimento do plano de pagamentos
autorizado;

» As penhoras, arrestos ou medidas andlogas incidentes sobre bens da
devedora, de qualquer natureza (incluindo direitos e créditos), efetuados pela
Seguranca Social no ambito dos processos de execucao fiscal, nao serao
canceladas;

* Manutengao das garantias constituidas e dispensa de constituigao de
garantias adicionais nos termos do art. 1992 do CPPT;

* Qualquer eventual cancelamento das hipotecas de que a Seguranga Social é
beneficidria terad que ser precedido de pedido, a analisar pela entidade da
Seguranca Social competente para o efeito, e apenas podera ser equacionado
mediante o pagamento da divida da revitalizanda ou substituicdao por garantia
de idéntico valor e idoneidade.

B2. Autoridade Tributaria

Regularizagao da totalidade da divida a Autoridade Tributaria, propondo-se o
pagamento da divida nos seguintes termos:

* Consolidacgao da divida a data do despacho de nomeacgao do AJP, incluindo os
valores cujo facto tributario é anterior ao respetivo despacho;

* Pagamento da totalidade da divida em regime prestacional, nos termos do
artigo 1962 do Cédigo de Procedimentos e de Processo Tributdrio (CPPT);

* Pagamento em 150 prestagdes mensais, iguais e sucessivas vencendo-se a
primeira prestagao no prazo de 30 dias apds a sentenca de homologacao do
Plano de Recuperacao;

» Calculo dos juros vincendos a taxa legal de acordo com a legislagao
aplicavel, com o seu pagamento a ocorrer em conjunto com as prestacoes de
capital;

* Manutencgao das garantias, nos termos do n.2 13, do art.2 1992 do CPPT;

* Nao havera lugar a reducao de coimas e custas, bem como de qualquer
moratoria;
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» As penhoras, arrestos ou medidas andlogas incidentes sobre bens da
devedora, de qualquer natureza (incluindo direitos e créditos), efetuados pela
Autoridade Tributaria no ambito dos processos de execugao fiscal, nao serao
canceladas;

* As agoes executivas que se encontram pendentes para cobrancga de dividas a
Autoridade Tributaria ndo sdo extintas e mantém-se suspensas apos aprovacao
e homologagao do Plano de Revitalizacao até integral cumprimento do plano
de pagamentos;

» Para os efeitos previstos do n.2 1 do artigo 172-E do CIRE, nos termos da sua
parte final, a extingao dos processos fiscais so se dara nos termos do CPPT. A
suspensao prevista naquele normativo cessa, conforme o que ocorrer
primeiro, com o decurso das negociacoes ou do prazo previsto na lei para
conclusao das mesmas (n.2 5 do artigo 17-D do CIRE).

C. Credores Garantidos

C1. Instituicoes Financeiras e Sociedades de Garantia Mutua

Efetuada a separacao dos ativos extra exploracgao, atribuindo-lhe a divida que
resultar da avaliacao desses ativos, a divida garantida na empresa
(salvaguardando-se as hipotecas constituidas pela Segurancga Social) resume-
se a:

» Hipotecas do Banco 4... e Banco 5... sobre a unidade industrial de ...;

» Hipoteca do Banco 6... sobre o Edificio Sede em Coimbra;

* Penhores Mercantis sobre equipamento da unidade industrial detidos por
Banco 5..., Banco 7..., Banco 8... e Banco 6....

Ao valor da divida reclamada, considerar-se-4 como garantida aquela que
resultar dos seguintes critérios:

a) Promover a avaliagdo do imovel constituido pela unidade industrial de ...
por perito a indicar pelos credores hipotecarios Banco 5... e Banco 4... no
prazo de 30 dias apds o transito em julgado da sentenca de homologacao do
Plano, resultando o valor total da divida garantida na média aritmética das
duas avaliagoes, na proporcao dos créditos garantidos por cada entidade,
excluindo a seguranca social; o valor remanescente, tendo por teto o montante
maximo de capital e acessorios, sera, no ambito do presente plano,
considerado crédito comum;

b) Promover a avaliagdo do imével constituido pelo edificio sede em Coimbra
por perito a indicar pelo credor hipotecarios Banco 6... no prazo de 30 dias
apos o transito em julgado da sentenca de homologacao do Plano, resultando o
valor total da divida garantida, excluindo a seguranca social; o valor
remanescente, tendo por teto o montante maximo de capital e acessorios,
sera, no ambito do presente plano, considerado crédito comum;

c) Quanto aos Penhores Mercantis, no calculo da divida garantida destas
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entidades deverd ser considerado o valor liquido contabilistico dos bens dados
em penhor; o valor remanescente sera, no ambito do presente plano,
considerado crédito comum. Tendo ocorrido por manifesto lapso da Geréncia
da empresa penhores do mesmo equipamento a mais que uma Instituicgao,
serao ambas consideradas Credores Garantidos.

O custo das avaliagoes sera suportado pela empresa.

Propoe-se o pagamento da totalidade da divida garantida apurada com base
nos considerandos anteriores, nos seguintes termos:

* Perdao total de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e quaisquer
outros encargos incluidos na divida reclamada;

* Implementacao do Plano com a data de referéncia de 60 dias apds o transito
em julgado da sentenca de homologacao do Plano;

* Perdao dos juros vencidos desde a data da nomeacgao do Administrador
Judicial provisério até a data de referéncia de implementacao do plano;

» Caréncia de capital por 24 meses, contados a partir da data de referéncia de
implementacao do plano;

* Reembolso de 100% da divida de capital apurada nos termos dos pontos
anteriores, em 144 prestacoes mensais, nas seguintes percentagens:

» Pagamento de juros vincendos numa base mensal a taxa Euribor a 6 meses,
se positiva, acrescida de um spread de 1,0%;

* Na hipétese de a taxa de referéncia ser negativa ou igual a zero, para efeitos
de célculo da taxa, considera-se como sendo de valor igual a zero;

* O vencimento da primeira prestacao de juros ocorre 30 dias apds data de
referéncia de implementacgado do plano e a primeira amortizagdao de capital no
252 més apds essa mesma data;

* Manutencgao de todas as garantias associadas aos respetivos créditos;

* Isencao de comissdes na implementacao dos planos e durante a sua
vigéncia.

D. Credores Comuns

D1. Instituicbes Financeiras e Sociedades de Garantia Mutua

Ao valor da divida reclamada, acrescida da divida garantida expurgada nos
termos do ponto 8.2 e 8.3 - C1, propoe-se o pagamento nos seguintes termos:
» Perdao total de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e quaisquer
outros encargos incluidos na divida reclamada;

e Implementacao do Plano com a data de referéncia de 60 dias apds o transito
em julgado da sentenca de homologacao do Plano;

* Perdao dos juros vencidos desde a data da nomeacao do Administrador
Judicial provisorio até a data de referéncia de implementagao do plano;

e ...de 80% da divida apurada nos termos anteriores;

» Caréncia de capital por 12 meses, contados a partir da data de referéncia de
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implementacao do plano;

» Reembolso de 20% da divida de capital apurada nos termos dos pontos
anteriores em 96 prestagdoes mensais, iguais e sucessivas;

» Pagamento de juros vincendos numa base mensal a taxa Euribor a 6 meses,
se positiva, acrescida de um spread de 1,0%;

* Na hipétese de a taxa de referéncia ser negativa ou igual a zero, para efeitos
de célculo da taxa, considera-se como sendo de valor igual a zero;

* O vencimento da primeira prestacao de juros ocorre 30 dias apds data de
referéncia de implementacado do plano e a primeira amortizagdao de capital no
132 més apos essa mesma data;

* Manutencgao de todas as garantias associadas aos respetivos créditos;

* Isencao de comissodes na implementacao dos planos e durante a sua
vigéncia.

D2. Outros Credores comuns

Propode-se o pagamento da divida reclamada, nos seguintes termos:

* Perdao total de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e quaisquer
outros encargos incluidos na divida reclamada;

* Implementacao do Plano com a data de referéncia de 60 dias apds o transito
em julgado

da sentenca de homologacao do Plano;

* Perdao dos juros vencidos desde a data da nomeagao do Administrador
Judicial provisério até a data de referéncia de implementacao do plano;

* Perdao de juros vincendos;

e ... de 80% da divida apurada nos termos anteriores;

» Caréncia de capital por 12 meses, contados a partir da data de referéncia de
implementacao do plano;

» Reembolso de 20% da divida de capital apurada nos termos dos pontos
anteriores em 96 prestacdes mensais, iguais e sucessivas;

* O vencimento da primeira prestacao de capital no 132 més apds essa mesma
data;

 Manutencgao de todas as garantias associadas aos respetivos créditos;

* Isencao de comissodes na implementacao dos planos e durante a sua
vigéncia.

E. Locacao Financeira Mobiliaria e L.ocacao Operacional

Propde-se o pagamento da totalidade da divida reclamada, incluindo juros, nos
seguintes termos:

» Consolidacgao das rendas vencidas no capital a data de referéncia de 60 dias
apo6s o transito em julgado da sentenga de homologagao do Plano;

* Alargamento do prazo dos contratos em vigor por 36 meses, sendo o
pagamento das rendas feito em funcao do valor ajustado com base no capital
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em divida;

* Isengao de comissoes na implementacao dos planos;

* Manutencgao das demais condigoes do contrato;

* O vencimento da primeira renda ocorrera 30 dias ap0s o transito em julgado
da sentenca de homologacao do PER.

F. Créditos Subordinados

* Os créditos subordinados serao totalmente perdoados no ambito deste
Plano;

* Enquanto nao ocorrer o cumprimento integral a todos os credores nao
subordinados, ndo havera distribuicao de lucros aos socios.

23) De acordo com o mapa de votagao elaborado pelo senhor AJP, e atribuindo
100% dos direitos de voto aos créditos sob condigdo suspensiva, do universo
de credores com direito a voto, totalizando 30.855.688,56€, exerceram esse
seu direito, relativamente ao plano apresentado pela devedora, credores
titulares de créditos no montante global de 29.016.580,98€, dos quais
4.784,22€ sao subordinados, tendo votado a favor da aprovacgao créditos
correspondentes a 16.268.418,46€, incluindo os créditos subordinados, e
contra a aprovacgao créditos correspondentes a 12.748.162,52¢€;

24) Os créditos sob condigao suspensiva que votaram a favor do plano somam
1.030,289,94€ e os que votaram contra importam em 5.996.736,32€;

25) Os créditos reconhecidos a instituigcoes de crédito e ao Estado (Autoridade
Tributaria, Seguranca Social e IAPMEI) importam em 78,69% da totalidade
dos créditos reconhecidos no presente PER;

26) O senhor AJP emitiu parecer no sentido de o plano apresenta perspetivas
razoaveis para assegurar a efetiva viabilizacdao da N..., dando, por
conseguinte, parecer favoravel sobre aquele.

ES

O credor/Apelante Banco 9... reclamou nos autos um crédito global no
montante de 414.905,32 €, de natureza comum, respeitando:

a) 276 860,56 €, a contratos de crédito, de abertura de crédito em conta
corrente e de abertura de limite de crédito,

relativamente aos quais aos quais o plano prevé um perdao do capital em
divida de 80% e um_perdao total dos juros vencidos, comissbes e despesas,
sendo o reembolso dos 20% da divida de capital efetuado em 96 prestacoes
mensais e sucessivas, com um periodo de caréncia de 12 meses;

b) 138 044,76 €, a contratos de locacdo financeira,

relativamente aos quais se propde o pagamento da totalidade da divida
reclamada, incluindo juros, com consolidacao das rendas vencidas no capital a
data da referéncia de 60 dias apds o transito em julgado da sentenca de
homologacao do plano, com alargamento do prazo dos contratos em vigor por
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36 meses, sendo o pagamento das rendas feito em funcao do valor ajustado
com base no capital em divida, vencendo-se a primeira renda, 30 dias apds o
transito em julgado da sentenca de homologacao do PER.

Insurge-se o Apelante contra a decisao recorrida sustentando que a
homologacao de tal plano devia ter sido recusada:

- porquanto, o perdao nele contido, quanto aos seus créditos financeiros, viola
o principio de proporcionalidade, mais nao sendo um modo de a devedora se
desonerar do seu passivo;

- as alteragoes previstas no plano, quanto aos créditos decorrentes de locagao
financeira, colocam a requerente numa situagao menos favoravel do que a que
existira na auséncia de qualquer plano.

Passamos, assim, a analisar cada um dos fundamentos de oposicao ao
decidido.

1. Se o plano de revitalizacao aprovado viola os principios da
proporcionalidade e adequacao ao estabelecer um perdao de 80% para
alguns dos créditos comuns
O credor Apelante/Banco 1... fez assentar o seu pedido de nao homologacao do
plano, na alegacao de que, quanto aos de natureza comum, onde se inserem 0s
seus créditos financeiros, o Plano de Revitalizagdao prevé o pagamento de
apenas 20% do capital, em 96 prestacoes mensais, com um periodo de
caréncia de 12 meses, com total perdao de juros vencidos, moras, comissoes,
despesas e quaisquer outros encargos, o que constituiu um sacrificio
inaceitavel, violando os principios da proporcionalidade e da adequacao.

Para a decisao recorrida o tratamento diferenciado dado pelo plano aos
credores comuns, relativamente aos demais créditos privilegiados, créditos do
estado, estatais e créditos garantidos, nao constitui uma violagao do principio
da igualdade, considerando que, havendo o plano de recuperacao de obedecer
ao principio da igualdade dos credores, nada obsta a que se estabelecam
diferenciacoes, desde que assentem em circunstancias objetivas que

justifiquem o tratamento diferenciado:

“Decorre, efetivamente, do plano apresentado neste PER que a devedora
propée-se pagar aos credores privilegiados e garantidos a totalidade das
dividas reconhecidas (se bem que fazendo excluir juros vencidos ou
vincendos), enquanto que, em relagdo aos credores comuns, propoe-se pagar
20% das dividas apuradas.

Resulta do proprio plano e da resposta apresentada pela devedora aos
requerimentos de ndo homologacgdo que tal diferenciag¢do decorre, desde logo,
da distinta classificagdo dos créditos, do grau hierdrquico que ocupam na
respetiva graduacgdo, do diferente peso que cada um deles representa na
globalidade dos créditos reconhecidos e, de forma especial, das fontes dos
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creditos.

Com efeito, é a propria lei que diferencia a natureza dos créditos, priorizando
o0 pagamento dos privilegiados e garantidos sobre os comuns (cf. artigo 47.2 do
CIRE), sendo que, no caso em aprego, cerca de 75% dos créditos com direito a
voto sdo titulados por instituicoes de crédito e pelo Estado (Autoridade
Tributadria, Seguranga Social e IAPMEI).

No entanto, é fundamentalmente na fonte dos créditos que a devedora funda a
razdo objetiva da diferencia¢do apontada. Na verdade, se em relagdo aos
credores publicos hd que atentar no principio da indisponibilidade dos
créditos tributdrios consagrado no citado artigo 30.2, n.2 2, da LGT, ja em
relacdo as instituicées de crédito as mesmas mostram-se fundamentais para a
disponibilizagdo de linhas de crédito de apoio a tesouraria, absolutamente
necessdrias a manutencgdo da atividade comercial da empresa.

Tal justificagdo, que se tem por objetiva, permite, no entendimento do
Tribunal, sustentar a diferencia¢cdo prevista no plano quanto ao pagamento
integral dos créditos privilegiados e garantidos e ao pagamento de 20% dos
comuns.

Alega-se também a diferenca de tratamento, dentro da classe dos créditos
comuns, entre as instituicoes de crédito e os demais credores, ao propor para
estes ultimos o perddo de juros vincendos (sendo que, em relagdo a ambos, se
prevé o perddo total de juros vencidos, moras, comissoes, despesas e
quaisquer outros encargos).

Ora, também nesta particular diferenciacdo a devedora se justifica, alegando o
facto das instituicoes financeiras lhe poderem aportar linhas de crédito de
apoio a tesouraria, nomeadamente, factoring (financiamento antecipado do
recebimento de clientes), o que se revela essencial a manuteng¢do da sua
atividade comercial.

Igualmente nesta circunstancia se entende, pois, estar objetivamente
justificada a apontada diferenca de tratamento (apenas referente a juros
vincendos) dentro da mesma classe de créditos.”

Quer no seu requerimento de nao homologacao do plano, quer em sede de
recurso, a Apelante insurge-se quanto ao facto de, relativamente aos créditos
comuns, 0 mesmo prever “o pagamento de uma percentagem irrisoria (20%)
do capital em divida, sendo o pagamento dos restantes a efetuar no prazo de 8
anos, apos um periodo de caréncia de um ano”, alegando que tal tratamento
constituiu uma benesse intoleravel, sendo manifestamente excessiva e
injustificavel, com violagao dos principios da proporcionalidade e adequacao.
A censura do Apelante incide nao tanto sobre o tratamento dado aos seus
créditos, por comparacao com o previsto para os demais, mas no facto de, em
seu entender, este perdao “injustificavel” constituir uma “
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desproporcionalidade entre a recuperacao do devedor, aceite pela maioria dos
credores e o sacrificio decorrente dela imposto ao credor reclamante” (citando
a tal respeito o Ac. do TRG de 05.11.2015), alegando que, enquanto credor,
merece ver salvaguardados os seus interesses e direitos, que sao tanto ou

mais relevantes para o funcionamento da economia que a recuperacgao da
devedora.

Analisemos, antes de mais, em que se concretiza esta desproporcao de
tratamento no passivo global da devedora.

De um total de 30.872.732,67 € de créditos reconhecidos, temosm:

a) os credores comuns, abrangidos por este perdao de 80% do capital e perdao
da totalidade de juros vencidos, comissoes e despesas, e que representam
55,44% da totalidade dos créditos, correspondendo:

- 39,61% a créditos detidos por instituicoes financeiras;

- 15,83%, créditos de fornecedores e outros credores;

b) créditos comuns de locacoes financeiras mobiliarias, relativamente aos
quais se prevé o pagamento da totalidade do capital, mas com uma extensao
do contrato por 36 meses, e que representam 5,45% dos créditos
reconhecidos;

b) os credores privilegiados (entre os quais se contam os créditos dos
trabalhadores), garantidos, créditos do Estado, relativamente aos quais se
prevé o pagamento integral do capital, e que se mostram afetados uns,
unicamente quanto ao modo e prazos de pagamento e outros, ainda pelo
perdao de juros vencidos, e que representam 39,11% da totalidade dos
créditos.

Resumindo, temos 44,56% de credores que recebem o capital por inteiro e
55,44% de credores que vém o seu capital reduzido a 20%.

O plano apresenta diferencas significativas de tratamento em funcao das
varias categorias e subcategorias de credores que ai distingue.
Compreende-se que, relativamente a varias categorias de créditos -
nomeadamente, créditos do estado (fiscais, da seguranca social e IAPMEI) e
créditos garantidos -, ao devedor que pretenda apresentar um plano de
pagamentos nao lhe é concedida grande margem de manobra, face a
existéncia de créditos praticamente “intocaveis”, quer por a lei impor limites
altamente restritivos a sua modificagao pelo plano (no caos de créditos do
Estado) e da preferéncia de pagamento dada aos créditos com garantias reais.

A sua renegociacao do passivo terd, assim, de operar-se, essencialmente, a
custa dos créditos comuns.

No caso em apreco, o Plano apresentado da-nos uma justificagao para a
previsdao de uma reducgao tao drastica relativamente a generalidade dos
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créditos comuns (onde se incluem créditos financeiros, fornecedores e outros)
- deles excluidos os créditos de locagoes financeiras, que sujeita a distinto
tratamento:

atenta a manifesta exploracao deficitaria da empresa nos ultimos meses, a
eventual inviabilizacdo do plano apontaria para um cenario de liquidacao,
sendo que, em tal caso, apenas os créditos privilegiados e os créditos
garantidos (e estes, apenas na parte do valor dos ativos em garantia) serao
previsivelmente liquidados na totalidade - prevendo um valor de realizacao do
ativo em apenas 6.364.583 €, a expectativa de recuperacao dos credores
comuns seria nula.

Vejamos se tal justificacdo é suficiente para legitimar o tratamento dado aos
tais credores comuns.

O principio da igualdade encontra-se expressamente consagrado no n®1 do
1942 do CIRE, “O plano de insolvéncia obedece ao principio da igualdade
dos credores da insolvéncia, sem prejuizo das diferenciacoes justificadas
por razoes objetivas.

Significando tal regra que os credores devem estar a partida num plano de
igualdade perante o devedor, salvo se existirem causas legitimas que
contrariem a aplicacao desta regra, uma das razoes objetivas habitualmente
invocadas, de tratamento diferenciador enquanto consagracao ou
concretizacao desse mesmo principio da igualdade, reside na distinta
classificacao dos créditos.

Encontrando-se a “desigualdade” entre o regime estabelecido para os
credores comuns e o regime estabelecido para os credores garantidos ou
privilegiados, expressamente prevista na legislacao civil e insolvencial, em
principio, a consagracao de um distinto tratamento, mais favoravel, quanto
aos créditos garantidos ou quanto aos créditos privilegiados, quando em
confronto com o acordado para os créditos comuns, nao envolvera qualquer
violagao do principio da igualdade.

E salientado na doutrina que o artigo 194° CIRE, vai mais longe do que o
artigo 6042 do CC, consagrando uma dimensao material do principio da
igualdade - que exige positivamente um tratamento igual de situacoes de facto

[2]

iguais e um tratamento diverso de situacoes de facto diferentes™=-.

O artigo 1949, n°1 do CIRE consagra uma regra de verdadeira igualdade
material: os credores ndo tém de ser tratados todos da mesma maneira,
abrindo-se espaco para uma discriminacao positiva, fundada em especificos

fatores de diferenciag&olﬂ, dentro dos quais se poderao contar a data da
constituicao, a fonte ou a proveniéncia do crédito e o respetivo montante,

[4]

desde que a diferenciacao se revele materialmente fundada~—.
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A proibigao da violagao do principio da igualdade nao significa uma situacao
de igualdade absoluta em todas as situagoes, nem proibe diferencas de
tratamento, apenas impedindo que o tratamento diferenciado se funde em
fatores de diferenciag¢do ilegitimos ou outros que que “se apresentem
contrarios a dignidade humana, incompativeis com o principio do Estado de

»[51]

direito democratico, ou simplesmente arbitrarios ou pertinentes .
As alteragoOes mais significativas introduzidas pela transposicao da Diretiva

sobre reestruturacao e insolvéncia@, levada a cabo pela Lei n? 9/2022, de 11
de janeiro, foram ao nivel do PER, vindo reforgar essa diferenciagdao entre
credores, ao prever a possibilidade de tratamento dos credores afetados por
categorias. A empresa (com excecao das pequenas e micro empresas) tem
obrigatoriamente de entregar uma proposta de classificacao dos credores

afetados pelo plano por categorias distintas, nao s6, de acordo com a natureza

dos créditos (credores garantidos, privilegiados, comuns e subordinados), mas

também, querendo, de entre estes, distinguindo-os de acordo com a existéncia
de “suficientes interesses comuns”, designadamente: i) trabalhadores; ii)

soOcios, iii) entidades bancarias que tenham financiado a empresa; iv)
fornecedores de bens e prestadores de servigos; v) credores publicos (artigo
179-C, al. d) CIRE).

Por outro lado, veio igualmente acentuar a diferenciacao de tratamento em
funcao das formas como cada um dos credores contribua para a finalidade
primeira do processo, a recuperacao, consagrando regimes especiais que
contrariam o principio da igualdade formal, de onde se destaca o chamado

m" .
[81

cada vez mais inevitaveis perante a (sobre)valorizacao do interesse da

“regime dos novos créditos

Como salienta Catarina Serra™—, por um lado, as diferencgas de tratamento sao

reestruturacao. Por outro lado, a igualdade nos processos de reestruturacao
deixou de ser uma igualdade dos credores (de ter por referencia os credores
individualmente considerados) e passou a ser a igualdade por categorias, ou
mais precisamente a igualdade das categorias ou, mais precisamente, a
igualdade intracategorias e a igualdade entre categorias.

Esta possibilidade de tratamento por categorias, “facilita, na pratica a
reestruturacao preventiva ja que é mais facil, em principio, dar por verificadas
as condigcOes de homologacao quando os individuos estdao agrupados por
categorias, pela simples razdao de que, entre outras coisas, nao é preciso
confrontar o tratamento dado a cada individuo com o tratamento dos restantes
; é suficiente confronta-lo com o tratamento dos individuos da mesma

]ﬁln

O n?7 do artigo 179-F da-nos indicagoes precisas quanto a concretizacao do

categoria ou das categorias com o mesmo grau
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conceito de igualdade ao nivel do PER, ao determinar, nas suas alineas b) e c),
que no controle atribuido ao juiz sobre o plano de recuperagao, deve o mesmo
aferir se, no caso de classificagcao dos credores em categorias distintas, nos
termos da al. d) do n®3 do artigo 17°-C:

- 0s credores inseridos na mesma categoria sdo tratados de forma igual e
proporcional aos seus créditos;

- as categorias votantes discordantes de credores afetados recebem um
tratamento pelo menos tdo favordvel como o de qualquer outra categoria do
mesmo grau, e mais favoravel do que o de qualquer categoria de grau inferior.
E em nosso entender, a justificacao para as diferencas de tratamento entre
categorias tém como limite, um outro controlo que é imposto ao juiz na
apreciagao do plano aprovado - no caso de existéncia de pedidos de nao
homologacgao de credores com este fundamento, averiguar se a situag¢do dos
credores ao abrigo do plano é mais favoravel do que seria num cendrio de
liquidagcdo da empresa [art. 17°-F, n?7, al. e)]

No caso em apreco, os créditos por financiamento do Banco 9..., estdo
classificados como comuns, e dentro destes, numa subcategoria, a dos “
créditos de instituigdes financeiras e sociedades de garantia mutua”, tendo
sido estabelecido, relativamente aos mesmos um regime menos favoravel do
que o estabelecido para os credores privilegiados ou garantidos, mas mais
favoravel do que o previsto para os demais créditos comuns (incluidos numa
subcategoria “fornecedores e outros”).

Face aos principios expostos, na ponderacao dos interesses de continuidade de
laboracao da empresa - interesses estes que nao se reduzem aos interesses
privados da devedora ou dos seus 183 trabalhadores ou dos credores que, em
maioria aprovaram esta solucao, envolvendo ainda um interesse publico - € o
dos credores comuns afetados por tal perdao, haverd que atentar no seguinte:
- na posigao assumida pelos credores comuns aquando da votagao do plano:
com excecgao do Banco 6... (garantido), do Banco 10... e Banco 11... (parte
garantidos e parte comuns), todos os demais credores que votaram
favoravelmente o plano sao credores comuns;

- 0 plano apresenta perspetivas razoaveis para evitar a insolvéncia da empresa
e garantir a sua viabilidade;

- os credores comuns afetados por este perdao de capital previsivelmente nada
receberiam em situacgao de liquidagcao da devedora.

Assim sendo, o perdao em causa nao se afigura como uma benesse intoleravel,
manifestamente excessiva e injustificavel, para a devedora, em confronto com
a oportunidade de reestruturagao da empresa, como sustenta a Apelante,
tanto mais que, em caso de incumprimento do plano, os créditos retomam a
sua configuracgao anterior, ficando sem efeito o perdao e as moratorias, nos
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termos do artigo 2182 do CIRE
Face a tais consideracoes, este perdao, embora envolva um sacrificio
significativo previsto para os referidos credores comuns, surge-nos como

justificado, confirmando o juizo a tal respeito afirmado pelo tribunal a quo.
X

2. Se o Credor Apelante ficaria melhor em situacao de liquidacao do
que pela via do plano aprovado

A invocacao por parte do Banco 9..., relativamente aos seus créditos
emergentes de contratos de locacao financeira mobilidria, de que o plano
deixaria tais créditos em pior situacao do que para eles adviria da eventual
liquidacao da devedora, obteve a seguinte apreciacao por parte da decisao
recorrida:

“No que respeita as alterag¢ées produzidas nos contratos de locagdo financeira
celebrados, alargando, sem consentimento, o prazo de pagamento em trés
anos, hd que atender a previsdo contida no artigo 196.2 do CIRE, a qual
consagra o principio da liberdade no que respeita a medidas suscetiveis de
integrar o contetido do plano. O n.2 1 do referido artigo enumera algumas das
providéncias com incidéncia no passivo que podem ser adotadas, entre outras
(como resulta do uso do advérbio, nomeadamente), sendo que a parte
imperativa da norma cuja violagdo pode ser considerada como causa de ndo
homologacdo é apenas o n.2 2, que respeita as garantias reais e privilégios
acessorios de créditos de determinadas entidades. Para mais, mantém-se
integralmente todas as opg¢oes coercivas das locadoras em caso de
incumprimento por parte da devedora. Assim, ndo estando em causa nestes
autos a aplicagdo deste n.? 2, ndo se descortina, pois, razdo para se entender a
alteracdo produzida nos contratos de locacgdo financeira em referéncia como
violacdo grave, ndo negligencidvel, do conteudo do plano.

Alega-se, no entanto, que os créditos resultantes de tais contratos de locagdo
financeira, com o plano, ficam colocados numa situa¢do mais desfavoravel,
porquanto, sem este, e ndo podendo a devedora cumprir pontualmente com
aqueles, ficaria obrigada a entregar os bens objeto dos mesmos, permitindo
aos credores dar-lhes o destino que entendessem.

Ora, ndo se vislumbra, desde logo, que o cumprimento dos contratos em
causa, nos termos propostos, possa representar uma situacdo mais
desfavordvel para os credores, sendo para mais certo que nada é referido no
sentido de que a entrega dos equipamentos/bens locados as locadoras
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satisfaria integralmente os seus créditos (ou qual a parte destes que ficaria
satisfeita). No seguimento do que, alids, é referido pela propria devedora, a
ndo aprovacgdo do plano colocaria esta numa situagdo de impossibilidade de
cumprimento das suas obrigagbes e, provavelmente, num cendrio insolvencial,
com a subsequente liquidag¢do dos seus ativos. Tal circunstdncia, em face dos
pagamentos aos créditos que seriam graduados antes destas instituicoes de
créditos, seria, assim, previsivelmente mais prejudicial as mesmas.”

Insurge-se o Apelante contra o decidido, mantendo a sua posicao de que as
alteracoes que o plano impode aos contratos de locacao financeira o colocam
numa situagdao menos favoravel do que a que existiria na auséncia de um
plano, com os seguintes fundamentos:

- a sentenca recorrida assentou no pressuposto erréneo de que, num cenario
de insolvéncia tais bens seriam abrangidos pela liquidagao dos ativos,
concluindo, por isso, que tal circunstancia seria previsivelmente mais
prejudicial as instituicoes de crédito “em face dos pagamentos dos créditos
que seriam graduados antes destas”;

- estando em causa bens da propriedade do Locador que sempre escapariam a
liquidacao do ativo, num cendrio de insolvéncia o Recorrente podia reaver
parte do seu crédito antes da venda dos bens locados, o que é suficiente para
concluir que a homologacgao do Plano é mais favoravel ao mesmo;

- estando discriminadas na Lista provisoria de créditos, as parcelas do crédito
do recorrente referentes aos contratos de locacgao financeira é patente qual a
parte do crédito reclamado que ficaria assim satisfeita com a entrega dos bens
locados.

A primeira critica nao colhe - a sentenca nao partiu do principio de que os
bens locados seriam abrangidos na liquidagao do ativo; antes pelo contrario, o
fundamento em que assentou a decisao recorrida para nao reconhecer que os
créditos resultantes dos contratos de locacao financeira ficariam em melhor
em situacao de liquidacgéao, foi a auséncia de alegacao de qual o valor de tais
bens, o que pressupode que os credores, na posse dos mesmos, se fariam pagar
por tais bens.

E, embora saibamos que os créditos por si reclamados, respeitantes a locagao
financeira, ascendem a 138.044,76 €, desconhecendo o valor atual dos
equipamentos locados é completamente inviavel qualquer tentativa de calculo
de qual o valor que viria a ser recuperado pelo Apelante no caso de liquidacao
da devedora e de devolucao a Apelante dos equipamentos locados. Alias,
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tratando-se de bens proprios da locadora, ndao se pode afirmar que o credor se
pudesse fazer pagar pelo respetivo valor. Findo o contrato, e a nao ser que a
devedora exerca o direito a sua aquisigao pelo valor residual, sempre tais
equipamentos hao de ser devolvidos a locadora, pelo que, o prejuizo que lhe
advira das alteragoes contratuais consistira apenas na desvalorizagao dos
mesmos resultante do prolongamento dos prazos contratuais.

Se o contrato nao fosse prolongado, em caso de liquidacao, os seus créditos
nao teriam qualquer hipotese de ser pagos, tendo como tnica vantagem o
facto de reaverem desde ja os equipamentos; com as previsoes do plano,
recebe integralmente os seus créditos, prevendo-se apenas uma
desvalorizagao dos equipamentos.

Por outro lado, atentar-se-a que, embora se tratem de créditos comuns, os
mesmos foram objeto de discriminacao positiva relativamente aos demais
créditos comuns, na subcategoria de créditos de locacao financeira mobiliaria:
“Propde-se o pagamento da totalidade da divida reclamada, incluindo juros,
nos seguintes termos:

» Consolidacgao das rendas vencidas no capital a data de referéncia de 60 dias
apo6s o transito em julgado da sentenga de homologagao do Plano;

* Alargamento do prazo dos contratos em vigor por 36 meses, sendo o
pagamento das rendas feito em funcao do valor ajustado com base no capital
em divida;

* Isengao de comissoes na implementacao dos planos;

* Manutencgao das demais condigoes do contrato;

* O vencimento da primeira renda ocorrera 30 dias ap0s o transito em julgado
da sentencga de homologacao do PER.”

Relativamente ao plano de insolvéncia, prevé o artigo 2162, n21, al. a), do
CIRE) (aplicavel ao PER por forga do art. 17-F, n?7), no caso de o credor ter
manifestado nos autos a sua oposigao anteriormente a aprovagao do plano,
para que o plano venha a ser recusado com tal fundamente, o requerente tem
de demonstrar em termos plausiveis, que “a sua situac¢do ao abrigo do plano é

previsivelmente menos favordvel do que a que interviria na auséncia de
qualquer plano, designadamente face a situacdo resultante do acordo jd
celebrado em procedimento extrajudicial de regularizagdo de dividas”.

Trata-se de uma hipétese em que é exigido um juizo de prognose, muitas vezes
complexo, segundo qual se deve comparar o que o plano prevé para o
reclamante com o que para ele resultaria se nenhum plano fosse aprovado, ou
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seja, se ocorresse a liquidagao universal do patrimoénio do devedor no ambito

de um processo de insolvéncialu.

A demonstracao exigida pelo artigo 2162, nao se trata “de prova stricto sensu,
mas de uma mera justificacdo, por isso o que se exige ao juiz nao sera a
convicgao séria e isenta de duvida da verificagao alegada pelo requerente,
mas a conclusao por uma plausibilidade ou verosimilhancga, ainda que séria

[111,

Relativamente ao plano de recuperacgao apresentado no ambito do PER, tal
causa de recusa parece apresentar alguma especificidade, ao dispor o artigo
179, n97, al. e), que o juiz decide se deve homologar ou recusar o plano de
recuperacao, “aferindo: e) se a situagdo dos credores ao abrigo do plano é
mais favordvel do que seria num cendrio de liquidacdo da empresa, caso

existam pedidos de homologag¢do com esse fundamento”.

Podendo discutir-se sobre se tal regime altera o énus da prova quanto a
situacdo mais favoravel/desfavoravel que o plano aporta ao credor, face a
distinta redacao ai assumida relativamente ao teor do art. 2162, vejamos o que
diz a doutrina a tal respeito.

Partindo do “teste do melhor interesse dos credores”, constante do art. 22, n°1
e 6, da Diretiva 2019/1023 - o plano “é aprovado se nenhum credor
discordante ficar em pior situagdo com um plano de reestruturacdo do que
ficaria se fosse aplicada ordem normal das prioridades de liquidagdo nos
termos do direito nacional, quer em caso de liquidagdo, através da venda
fracionada ou da venda da empresa em atividade, quer em caso de melhor
cendrio alternativo se o plano de reestruturag¢do ndo fosse confirmado” -

Alexandre de Soveral Martinsiﬁ1 sustenta que tendo a diferenca relevo nos
casos em que as duas situagoes (com plano e sem plano) sao iguais, o juiz
apenas deve recusar a homologacao ao abrigo do art. 172, n®7, se a situagao
dos credores ao abrigo do plano de recuperacgao for menos favoravel do que
seria num cenario de liquidagdao da empresa.

Ja Maria do Rosario Epifanio assume opinidao divergente, sustentando que o
fundamento do art. 2162, n?1, ja nao pode ser aplicado, por forca do disposto
no art. 17-F, n?7, al. e): “Efetivamente, agora, os credores podem requerer a
sua nao homologacgao se demonstrarem que o plano nao garante que a sua
situacdo ao abrigo do plano é mais favoravel do que seria num cendrio de
liquidagao [nao bastando que fiquem em situacao idéntica, para que o plano

seja homologado, como resulta do disposto no art. 2162, n?1, al. a)]@".
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No caso em aprecgo, prevendo o Plano de Recuperacao o pagamento integral
da divida, incluindo juros - ainda que com a dilatagdao dos prazos
contratualmente previstos -, a simples alegacao de que, em caso de auséncia
de plano, a devedora estaria obrigada a entregar os equipamentos a locadora,
“permitindo-lhe que recuperasse uma parcela significativa do seu crédito”,
desacompanhada da concretizagdao de qual o valor dos mesmos, € meramente
conclusiva e, como tal, indcua.

A situacao de tal credor ao abrigo do plano envolve o pagamento integral do
capital e juros, a pagar em trés anos, enquanto que, em caso de liquidacao, tal
credor nada viria a receber pelo produto dos bens da massa: assim, e uma vez
que ao abrigo do plano se prevé o cumprimento integral do capital e juros,
apesar de decorrido o periodo de alargamento do contrato (36 meses), os bens
lhe virem a ser entregues com uma depreciagao superior a que ocorreria em

caso de liquidagao - tnico sacrificio que lhe é imposto a par da moratéria no
pagamento dos montantes em divida -, leva-nos a concluir que do plano
resulta para tal credor uma situacao mais favoravel do que aquela que
ocorreria em caso de liquidagcao, em que nada lhe seria pago, recebendo desde
ja os bens locados.

A Apelacgao é de improceder.

IV - DECISAO

Pelo exposto, acordando os juizes deste tribunal da Relagdao em julgar a
apelacao improcedente, confirmando-se a decisao recorrida.

Custas a suportar pelo Apelante.
Coimbra, 19 de marco de 2024

V - Sumario elaborado nos termos do art. 6632, n?7 do CPC.

(...).

1 Cfr., mapa de créditos constante do ponto 5.5., “Votagdo e quérum” do
Plano de Recuperacao, junto aos autos a 28.09.2023.

[2] Gomes Canotilho e Vital Moreira, “Constituicao da Republica Portuguesa
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Anotada”, Vol. I, 42 ed., Coimbra Editora 2007, p.339,

131 “A Par Conditio Creditorum como Igualdade Formal dos Credores:
Expectativa vs. Realidade - Do Cumprimento Voluntdrio a Insolvéncia-
Liquidacao”, Almedina, p. 177.

[4]

Expectativa vs. Realidade - Do Cumprimento Voluntario a Insolvéncia-

“A Par Conditio Creditorum como Igualdade Formal dos Credores:

Liquidagao”, Almedina, p. 20-21.

[51 Carolina Cunha, obra citada, p. 21 e Gomes Canotilho e Vital Moreira, obre
citada, p. 340.

[61 Diretiva (UE) 2019/1023, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de
junho de 2019

71 Catarina Serra, “Satisfacao dos interesses dos credores no ambito do PER:
sao os credores todos iguais?”, pp. 17-19, in https://cij.up.pt/client/
files/0000000001/5-1eticia-costa_1958.pdf

18] Cfr., artigo citado, p. 39.

91 “A Harmonizacao do Direito da Reestruturacao e da Insolvéncia a partir do
exemplo Portugués - “Percalcos” da Transposicao da Directiva 2019/1023 pela
Lei n® 9/2022”, disponivel in https://repositorium.sdum.uminho.pt/

bitstream/1822/82173/1/2022 A-HARMONIZACAO-DO-DIREITO-DA-
REESTRUTURACAOQO.pdf.

101 Maria do Rosério Epifanio, “Manual do Direito da Insolvéncia”, 72 ed.,
Almedina, p. 369.

1] Santos Junior, “O Plano de Insolvéncia. Algumas notas”, “O Direito”, n®
138, pp.585.
[12]

217.
[13] «

“Um Curso de Direito da Insolvéncia”, Vol. II, Almedina, p. 195-196, nota

Manual do Direito de Insolvéncia”, 82 ed., p. 507
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