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Sumario

I - Ao nivel da decisao da matéria de facto, a intervencao do Supremo Tribunal
de Justica é limitada a apreciacdao da observancia das regras de direito
probatorio material (denominada prova vinculada) nos termos do disposto no
n? 3 do art.2 6822 do CPC, ficando excluida do seu ambito de competéncia a
reapreciacao da matéria de facto fixada pela Relagao no dominio da faculdade
prevista no art. 662.2 do CPC, suportada em prova de livre apreciacao e posta
em crise apenas no ambito da percepcao e formulagao do respectivo juizo de
facto.

II - Nao sendo o caso, por inexisténcia de violagao do direito probatério
material, prevalece a apreciacao e modificagcdao da matéria de facto efectuada
pelo Tribunal da Relacdo no uso do principio da livre apreciacao da prova,
plasmado no n? 5, do art. 607.2, do Novo CPC, e dos amplos poderes que lhe
sao conferidos pelo art. 662.2 do mesmo Cédigo”
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Texto Integral

[11

Relatoério

<<AA[l1 intentou a presente accao declarativa, sob a forma de processo
comum, contra Centro de Investimento de ... do Banco BPI, SA, pedindo a sua
condenacgao no pagamento de € 405.000,00, a titulo de indemnizagao por
danos patrimoniais e nao patrimoniais por si sofridos em decorréncia do
comportamento do R. na execucao de contrato de intermediacao financeira
com ele celebrado.

Alegou para tanto, e em sintese, ser titular de conta no Banco de que o R. é
agéncia, idoso e de baixa escolaridade, tendo sempre e em todos os
investimentos das suas poupancas revelado nao pretender assumir quaisquer
riscos. Foi indevida e deliberadamente aconselhado por funcionario do R. a
investir um montante de €400.000,00, em dois produtos financeiros de capital
e juros garantidos que, todavia, desvalorizaram até ao valor residual que hoje
tém, sendo-lhe ja impossivel recuperar o capital junto das entidades
emitentes. E que nunca teria celebrado este contrato se tivesse sido
devidamente esclarecido.

Acrescentou, ainda, que nunca celebrou com o R. contrato de intermediacao
financeira por escrito, invocando a nulidade do mesmo por falta da forma
exigida.

Contestou o R., excepcionando a prescrigao do direito do A., impugnando o
essencial dos factos que aquele alegou como causa de pedir e afirmando que
foi por livre e esclarecida vontade e iniciativa do A, que este subscreveu as
obrigacoes que sao objecto da acgao, bem sabendo o tipo de produto que
adquira e os riscos a ele inerentes.

Sustentou, ainda, que nunca prestou qualquer servigo de consultoria para
investimento ao A., tendo-se limitado a prestar um servico de execucao de
ordens.

Finalmente aduziu que o A. preencheu ficha de informacao de perfil de
investimento de que resulta a sua familiaridade com varios tipos de
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instrumentos financeiros entre elas acgoes, obrigagoes e fundos especiais de
investimento.

Realizou-se a audiéncia prévia, na qual se afirmou da validade e regularidade
da instancia, se fixou o objecto do litigio e se enunciaram os temas de prova.

Procedeu-se a julgamento, tendo sido proferida decisao que julgou nulo o
contrato de intermediacao financeira celebrado entre A. e R,, que deu origem
a ordem de subscricao das obrigagdes Banco Espirito Santo, com o cddigo
ISIN PT...12 que tinham como data de maturidade ... de Novembro de 2023 e
as obrigacoes subordinadas ESFG, com o codigo ISIN XS...71, e, em
consequéncia, condenou o R. a restituir ao A. o valor de € 400.000,00
acrescidos de juros, a taxa legal, desde ... .12.2016 e até efectivo e integral
pagamento.

Inconformado, apelou o R., tendo a Relagao do Porto julgado procedente a
apelacao e revogado a sentencga, por ter concluido que «ndo se tendo
demonstrado o facto ilicito, sogobra a pretensdo indemnizatoria do apelado.

Sempre se dird que, ainda que tivesse logrado provar que lhe fora dada a
informacgdo tal como foi desenhada na petigdo inicial, faltaria o nexo de
causalidade entre a conduta e o alegado dano.

O nexo de causalidade entre a violacdo dos deveres de informag¢do e o dano
causado estabelece-se quando é possivel concluir que, se os deveres de
informacdo tivessem sido cumpridos, aqueles investimentos ndo teriam sido
feitos (cfr. Sinde Monteiro, Responsabilidade por Conselhos e Recomendacgobes
ou Informacgodes, Almedina, pg. 49).

Ora, como resulta da alinea I) dos factos ndo provados, ndo logrou o apelado
demonstrar que Caso o A. soubesse que os produtos financeiros referidos em 5
e 6 ndo apresentavam garantias de reembolso de capitai e juros nunca teria
procedido a sua subscricdo, bem sabendo, o R. e seus funciondrios, que a
garantia de capital e juros no dmbito dos mesmos era decisiva para efeitos de
subscrigdo por parte do A».

Inconformada com o decidido vieram os herdeiros habilitados, representados
pela cabeca de casal interpor recurso de revista, tendo rematado as suas
alegacoes com as seguintes
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Conclusoes:

«1. Vem o presente recurso interposto do Acérdao proferido pelo Tribunal da
Relacao do Porto nos presentes autos que julgou a apelagao do Réu
procedente e revogou a decisao recorrida.

2. Nao se conformando vem a aqui Recorrente interpor recurso de revista,

3. De toda a prova feita e carreada para os autos, resulta que nao foi reduzido
a escrito qualquer acordo entre as partes

4. A sentenca proferida em primeira instancia decidiu e bem, nos termos do
art.2 3219 e seguintes do Cod. dos Valores Mobilidrios (abreviadamente CVM),
pela declaracao de nulidade, por vicio de forma, do contrato de intermediacao
financeira que as partes celebraram, o que acarretou, consequentemente, a
nulidade subsequente do negdécio de subscricao das obrigagcoes subordinadas
do BES, com o ISIN PT...12 e as obrigacoes subordinadas ESFG, com o ISIN
X...71.

5. A decisao do Acérdao ora em crise que determina que “as operagoes em
causa se enquadram numa relagcao de clientela” nao colhe fundamento,
destinada que estd a socobrar, pois a decisao do Tribunal de primeira
instancia, sopesou adequadamente os elementos existentes nos autos e os
normativos legais aplicaveis, prolatando uma sentenca, que, no nosso modesto
entendimento, nao merece qualquer censura.

6. Para efeitos probatorios, o tribunal de primeira instancia fixou como
provado, sob o ponto n.2 17, o seguinte:

“17. Nunca, em momento algum, fosse aquando da subscrigcao dos ditos
produtos financeiros, fosse até posteriormente, foi entregue ao Autor um
contrato escrito de intermediacao financeira relativa a tais servicos prestados
ao ora A. ou sequer por este assinado qualquer documento a este respeito”.

7. E a prova deste facto foi motivada pela Mma. Juiz de primeira instancia nos
seguintes termos “resultou desde logo da incapacidade do Banco réu provar
tal entrega por qualquer forma o que com certeza faria caso tal documento
existisse (...) resultou dos depoimentos dos préprios funcionarios do Banco
que o Autor ali se deslocava amiude procurando conselhos dos seus
funcionarios, mesmo sobre aplicagoes que tinha noutros bancos, além de ir
inteirar-se da sua situacao (...) Ou seja, a relagao entre as partes foi descrita
pelos referidos funcionarios do Réu como de confianca entre um cliente bem
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informado e com capacidade de decisao e um gestor de conta que aquele
procurava para aconselhamento e sugestao sobre produtos, cotacoes,
rentabilidades e riscos”.

8. Desde logo, nao pode considerar-se que as meras ordens de subscrigao dos
valores mobiliarios aqui em causa constituem, na perspetiva do Réu, o
contrato de intermediacao em si. Se assim fosse, no caso sub judice ter-se-ia
eliminado, por completo, a justificacao e razao de ciéncia do art.2 3212 e 321°¢
A ambos do CVM, porquanto as ordens de compra que o Réu deu ao A., para
este assinar, pouco mais contém do que a identificagdao (denominagao
comercial) do valor mobilidrio, respetivo preco de aquisicao, prazo de
maturidade e taxa de juro. Quanto as demais informacgoes é completamente
0misso.

9. Dispoe, a este propdsito, o art.2 3212 n2 1 do CVM, que “Os contratos de
intermediagao financeira relativos aos servigos previstos nas alineas a) a d) do
n.2 1 do artigo 290.2 e a) e b) do artigo 291.2 e celebrados com investidores
nao qualificados revestem a forma escrita e s6 estes podem invocar a nulidade
resultante da inobservancia de forma.”

10. Enquanto investidor nao qualificado, o contrato de intermediacao
financeira, que vincula o recorrido, tem, obrigatoriamente de conter os
seguintes elementos:

11.“(...) a) Identificagdo completa das partes, morada e nameros de telefone
de contacto;

b) Indicacao de que o intermedidrio financeiro estd autorizado para
aprestacao da actividade de intermediacao financeira, bem como do
respectivo nimero de registo na autoridade de supervisao;

c) Descricao geral dos servicos a prestar, bem como a identificacao dos
instrumentos financeiros objecto dos servigos a prestar;

d) Indicacao dos direitos e deveres das partes, nomeadamente os de natureza
legal e respectiva forma de cumprimento, bem como consequéncias
resultantes do incumprimento contratual imputavel a qualquer uma das
partes;

e) Indicacgao da lei aplicavel ao contrato;
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f) Informacao sobre a existéncia e o modo de funcionamento do servigo do
intermediario financeiro destinado a receber as reclamacoes dos investidores
bem como da possibilidade de reclamacao junto da entidade de supervisao.”

12. Considerando a ratio desta norma, pode afirmar-se que as ordens de
subscrigcao das obrigacoes e a propria relagao de cobertura que permitiu
serem executadas (as ordens) nao contém todos estes elementos, pelo que,
consequentemente, nao podem ser consideradas como contratos de
intermediacgao financeira, para efeitos, de precludir a invocacao da sua
nulidade, por vicio de forma, ou, no limite, sand-la.

13. Com efeito, o art. 2899, n? 1, a), do CVM estabelece que sao atividades de
intermediagao financeira os servigos e atividades de investimento em
instrumentos financeiros.

14. Por sua vez, intermediarios sao, nos termos do art. 293¢, n2 1, a), do
mesmo diploma, as instituigdes de crédito que estejam autorizadas a exercer
atividades de intermediacgao financeira em Portugal.

15. Sao servigos e atividades de investimento em instrumentos financeiros,
segundo o art. 2902, n? 1, a) e b), do mesmo cddigo, a rececdo e a transmissao
de ordens por conta de outrem, bem como a execugao de ordens por conta de
outrem.

16. O falecido A., depois de para tanto procurar aconselhamento /
informagoes, deu instrugoes ao Réu, através de um seu funcionario, para
aquisicao das obrigagoes acima referidas nas alineas 5 e 6 dos factos
provados.

17. Dentro da execucgao desse mandato, o Banco Réu, de facto, subscreveu em
nome do Autor as obrigacoes BES e ESFG que aqui se discutem.

18. Tal operacao, bem ao contrario do que sustenta o Banco Réu,
consubstancia a execucao de contrato de intermediacao financeira - cfr. art?
2892, n? 1 a) do Cédigo dos Valores Mobiliarios (na sua versao em vigor em
fevereiro de 2014) -, na medida em que consubstancia investimento em
valores mobiliarios - cfr. artigo 12, nimero 1 b) do mesmo Diploma.

19. Uma das atividades mais importantes exercidas pelos intermediarios
financeiros é exatamente a que aqui estd em causa e cuja validade queremos
apreciar no caso concreto: € ela a de rececdo, transmissao e execucgao de
ordens por conta do investidor - cfr. art. 2902, n.2 1, alineas a) e b) do CVM.
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20. Foi isso - além de continuo aconselhamento e prestacao de informacoes -,
que o banco réu proporcionou ao recorrido ao longo dos anos e nos dois
momentos concretos que aqui se apreciam - de aquisicao das obrigagoes BES
e ESFG em ...-02-2014 e ...-05-2015, respetivamente.

21. No art. 3212 do CVM, o legislador estabelece que a nulidade resultante da
inobservancia da forma legal s6 pode ser invocada pelo investidor. Dos
contratos de intermediagao regulados no CVM os mais frequentemente
celebrados por investidores nao institucionais serao o de gestao de carteira, o
para registo ou depodsito e o de consultoria.

22. Outra regra sobre contratos com investidores nao institucionais prende-se
com a da equiparacgao destes a consumidores, para efeitos da aplicagao do
regime das cldusulas contratuais gerais (art. 321, n? 2).

23. Sendo o recorrido investidor nao qualificado é manifesto que o negocio de
intermediagao financeira no cumprimento do qual o recorrente executou a
ordem escrita de subscricao de obrigacoes BES e ESFG nao obedeceu a
exigida forma escrita podendo aquele, como fez, invocar a nulidade do
referido contrato que, por tal, se impoe declarar.

24. A nulidade do negécio de intermediacao torna nula também a subscrigao
das obrigagoes em causa nos autos.

25. Na esteira do que se mostra estatuido no artigo 2892 n2 1 do Cdédigo Civil,
“tanto a declaracao de nulidade como a anulacao do negodcio tém efeito
retroactivo, devendo ser restituido tudo o que tiver sido prestado ou, se a
restituicao em espécie nao for possivel, o valor correspondente”.

26. Escreve-se, outrossim, no n? 3 desse preceito que “é aplicavel em qualquer
dos casos previstos nos numeros anteriores, directamente ou por analogia, o
disposto nos artigos 12692 e seguintes”.

27. Em consequéncia, nao pode ser outra a solucgao do silogismo juridico, que
nao seja a restituicao pelo recorrido ao recorrente do valor investido nos
valores mobiliarios aqui em causa, i.e. 0s 400 000 € que foram entregues ao
R./recorrente pelo A./recorrido, no ambito da execucgdo do contrato ora
declarado nulo.

28. Nao pode, assim, ser eliminado o ponto 17 da matéria dada como provada.

7 /45



29. Fez, assim, o Acérdao ora em crise erra interpretagao e aplicagao da alinea
a) do numero 1 do artigo 2892, do artigo 321.2n.2 1 e 321.2-A todos do Cddigo
de Valor Mobilidrio.

30. O Acérdao ora em crise ao nao atender a inexisténcia da formalizacao do
contrato de intermediacao financeira fez uma errada interpretacao de toda a
prova produzida.

31. E, assim, sindicével tal erro de apreciacdo da prova em sede do presente
recurso nos termos do niumero 3 do artigo 674.2 do Cédigo de Processo Civil, o
que para os devidos e legais efeitos se invoca.

32. Deve, assim, ser alterada a decisao constante do Acérdao ora em crise, e
mantida a decisao da primeira instancia.

33. Sendo dado como provada a matéria constante do ponto 17:

“17. Nunca, em momento algum, fosse aquando da subscricao dos ditos
produtos financeiros, fosse até posteriormente, foi entregue ao Autor um
contrato escrito de intermediacao financeira relativa a tais servigos prestados
ao ora A. ou sequer por este assinado qualquer documento a este respeito”.

34. O Acdérdao ora em crise deu como provado o facto constante da alinea z)
da matéria dada como nao provada.

35. Ora como, elucidativamente, refere a sentenca da primeira instancia “A
mera circunstancia do produto em causa nao ser permitido pelo Banco Réu
para que este se conclua que este nao o tenha aconselhado e apresentado ao
A.

36. Fez, assim, o Acordao ora em crise errada interpretacao da prova
produzida.

37. E, ainda, nao fundamentou devidamente a sua decisao pelo que ¢ o0 mesmo
nulo tal parte, porquanto viola abertamente o disposto na alinea b) do numero
1 do artigo 615.2 do Cddigo de Processo Civil.

38. Deve, assim, ser alterada a decisao constante do Acérdao ora em crise, e
mantida a decisao da primeira instancia.

39. Sendo dada como nao provada a matéria constante da alinea z) da matéria
de facto dada como nao provada constante da decisdo da primeira instancia:
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“z) O Banco BPI nao promovia a comercializagao de obrigagoes de um Banco
concorrente.”

40. O Acordao ora em crise decidiu que a alinea aa) da matéria de facto dada
como nao provada, deveria ser dada como provada.

41. Das declaragoes prestadas pelas testemunhas, designadamente, da
testemunha CC, bem como, dos documentos juntos aos autos a fls. 172.

42. Conclui-se que foi a testemunha CC que fez preenchimento da ficha
referida no ponto 42 da matéria dada como provada.

43. E, que o questiondrio junto aos autos a fls. 172 e referido no ponto 42 dos
factos provados, foi feito depois da subscricao dos produtos dos autos
(ocorrida em .../02/2014 e .../05/2014) em .../10/2014.

44. Fez, assim, o Acordao ora em crise errada interpretacao e aplicagao do
direito, designadamente, dos artigos 3742 e 3762 do Codigo Civil.

45. Fez, ainda, errada interpretacao de toda a prova produzida, para provar tal
facto,

46. E, ndao fundamenta devidamente, o Acérdao ora em crise, a sua decisao,
pelo que, viola abertamente o disposto na alinea b) do namero 1 do artigo
615.2 do Codigo de Processo Civil, nulidade que para os devidos e legais
efeitos se invoca.

47. Deve, assim, ser alterada a decisdao constante do Acordéao ora em crise, e
mantida a decisao da primeira instancia.

48. Sendo dada como nao provada a matéria constante da alinea aa) da
matéria de facto dada como nao provada constante da decisdao da primeira
instancia:

“aa) O A. assinou a ficha referida em 42 perfeitamente ciente e esclarecido
gquanto ao teor da sua declaracao e informacao prestada.”

49. Ao nao declarar nulo por falta de forma o contrato de intermediagao
financeira celebrado entre o entdao A. e o Réu, fez o douto Acérdao errada
interpretagao e aplicagao da alinea a) do nimero 1 do artigo 289.2, do artigo
321.2 e do artigo 321.2-A do CVM.
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50. Deve, assim, ser alterada a decisao constante do Acordao ora em crise, e
mantida a decisao da primeira instancia.

51. Da matéria de facto provada por demais resulta evidente a violagao dos
deveres de informacao por parte do Réu.

52. Pelo que, ao nao dar como provada a verificagao de tal violagao e
consequente responsabilidade do Réu, fez o Acérdao ora em crise errada
interpretagao e aplicagao do artigo 304.2-A do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

53. E, sempre se dird, na humilde opinidao da Recorrente que o Acérdao ora em
crise, ao conhecer de questao ndo analisada na sentenca de primeira instancia
extravasou os seus poderes de cognigao.

54. Sendo por tal facto nulo nos termos da alinea d) do artigo 615.2 do Cédigo
de Processo Civil, nulidade que para os devidos e legais efeitos se invoca.

55. Destarte, nao pode deixar de se considerar que a sentenca do tribunal de
primeira instancia julgou a questdo com acerto e em estrita observancia das
normas legais aplicaveis ao caso sub judice, ndao merecendo, de resto,
qualquer reparo ou censura.

56. Em conclusao e por tudo o exposto, so se podera pugnar pela boa decisao
tomada pela sentencga da primeira instancia, devendo a mesma ser mantida
nao sé no que concerne ao juizo que impendeu sobre a matéria de facto
provada e nao provada, aqui posta em causa pelo Acérdao recorrido, como
quanto a apreciacao de direito, no enquadramento e subsuncgao juridica as
questoes postas a Douta apreciagao do Tribunal a quo.

Nestes termos e nos mais de Direito deve ser dado provimento ao presente
recurso e, em consequéncia ser revogado o Acérdao proferido pelo Tribunal
da Relacao do Porto e, confirmada, na integra, a Sentenca proferida na
primeira instancia, fazendo-se JUSTICA.

Respondeu a R., pedindo a improcedéncia da revista.

Na perspectiva da delimitacao pelo recorrente@, 0s recursos tém como
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ambito as questodes suscitadas nas conclusoes das alegacoes (art.2s 6352n24 e

6392 do novo Cod. Proc. Civil)m, salvo as questoes de conhecimento oficioso
(n.2 2 in fine do art.2 6082 do novo Cdéd. Proc. Civil).

Das conclusdes acabadas de transcrever conjugadas com o teor do acdérdao
impugnando decorre que o recurso, tem apenas por objecto saber se o
acordao recorrido violou as regras que disciplinam a apreciacao da prova e se
ocorre nulidade do mesmo por falta de fundamentagao e excesso de
pronuncia.

Dos factos
Mostra-se consolidada a seguinte materialidade.

1. O A. é titular da conta bancaria n.° 05....33 (ou 05...33-..0-...01) aberta
junto do BANCO BPI, S.A..

2. O R. é uma agéncia do BANCO BPI, S.A..
3. O A. é pessoa de baixa escolaridade.

4. O A., enquanto cliente do BANCO BPI, S.A. foi sempre um cliente de
categoria nao profissional.

5. Em ... de Fevereiro de 2014, o A., apds consulta com o funcionario do R. CC,
investiu um montante de € 300.000,00 (trezentos mil euros) em obrigacoes
subordinadas Banco Espirito Santo, com o cddigo ISIN PT...12 que tinham
como data de maturidade ... de Novembro de 2023 e uma taxa de juro de
7,125%, remunerada anualmente.

6. Em 30 de Maio de 2014, o A., apos consulta com o funcionario do R. CC,
investiu um montante de € 100.000,00 (cem mil euros) em obrigagoes
subordinadas ESFG, com o cddigo ISIN X...71 com data de maturidade em ...
de Outubro de 2019 e taxa de juro de 6.875%, remuneradas anualmente.

7. A ESFG, Espirito Santo Financial Group, S.A., € uma sociedade holding com
sede no ..., pertencente ao Grupo Espirito Santo que, em ... de Julho de 2014,
entregou no ... um pedido de gestao controlada, encontrando-se insolvente e
requerendo proteccao contra credores.

11/45


file:///T:/DDIJ/AC%E2%94%9C%C3%B4RD%E2%94%9C%C3%A2OS/2020/2%E2%94%AC%C2%AC%20Sec%E2%94%9C%C2%BA%E2%94%9C%C3%BAo/Conselheiros/Cons.%20Bernardo%20Domingos/Ac%E2%94%9C%E2%94%82rd%E2%94%9C%C3%BAo%20na%20revista%20750-16%200T8SJM%20P1%20S1%20-%20intermedia%E2%94%9C%C2%BA%E2%94%9C%C3%BAo%20financeira%20-%20investidor%20habitual.docx#_ftn4
file:///T:/DDIJ/AC%E2%94%9C%C3%B4RD%E2%94%9C%C3%A2OS/2020/2%E2%94%AC%C2%AC%20Sec%E2%94%9C%C2%BA%E2%94%9C%C3%BAo/Conselheiros/Cons.%20Bernardo%20Domingos/Ac%E2%94%9C%E2%94%82rd%E2%94%9C%C3%BAo%20na%20revista%20750-16%200T8SJM%20P1%20S1%20-%20intermedia%E2%94%9C%C2%BA%E2%94%9C%C3%BAo%20financeira%20-%20investidor%20habitual.docx#_ftn4
file:///T:/DDIJ/AC%E2%94%9C%C3%B4RD%E2%94%9C%C3%A2OS/2020/2%E2%94%AC%C2%AC%20Sec%E2%94%9C%C2%BA%E2%94%9C%C3%BAo/Conselheiros/Cons.%20Bernardo%20Domingos/Ac%E2%94%9C%E2%94%82rd%E2%94%9C%C3%BAo%20na%20revista%20750-16%200T8SJM%20P1%20S1%20-%20intermedia%E2%94%9C%C2%BA%E2%94%9C%C3%BAo%20financeira%20-%20investidor%20habitual.docx#_ftn4

8. A ESFG, Espirito Santo Financial Group, SA, nao pode solver quaisquer
compromissos ou obrigacgoes, incluindo as referentes as obrigagoes
subordinadas acima referidas com o codigo ISIN X...71.

9. O Banco Espirito Santo, S.A., encontra-se em processo judicial de
liquidacao.

10. Por deliberagao do Banco de Portugal de ... de Agosto de 2014 (pelas 20
horas) foi aplicada uma medida de resolucao ao Banco Espirito Santo, SA., na
modalidade de transferéncia parcial da sua actividade para uma nova entidade
para o efeito constituida, Novo Banco, S.A..

11. Em 13 de Julho de 2016, foi aprovada pelo BCE a revogacgao da
Autorizacao do BES para o exercicio de actividade de instituicao de crédito ef
seguidamente, em ... de Julho de 2016, instaurado o processo de liquidagao, o
qual corre termos no Tribunal Judicial da Comarca de ... - ... - 3 Instancia
Central - Proc. n°® 18588/16.2... .

12. O A. enquanto cliente do BANCO BPI, sempre manifestou preocupacgao
junto dos seus funcionarios com a preservacao do seu patrimonio e poupancgas
pessoais.

13. Sempre confiou nos gestores de conta e nos funciondrios bancarios,
acreditando que aqueles assumiam a gestdo do patrimoénio alheio como se de
proprio se tratasse.

14. O A. ao longo da sua vida sempre teve a preocupacao de manter folga
financeira para o seu futuro.

15. Os produtos financeiros referidos em 5 e 6 ficaram registados e
depositados em conta bancaria titulada pelo A. junto do R. ali ainda se
encontrando presentemente.

16. As obrigacgoes subordinadas acima referidas desvalorizaram
abruptamente, ao ponto de, actualmente, assumirem um valor residual.

17. Nunca em momento algum, fosse aquando da subscri¢do dos ditos
produtos financeiros, fosse até posteriormente, foi entregue ao A. um contrato
escrito de intermediacdo financeira relativo a tais servigos prestadas ao ora A.
ou sequer por este assinado qualquer documento a este respeito. (eliminado
pela Relacao)
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18. No dia 3 de Agosto de 2014, foi veiculada publicamente a medida de
resolucao aplicada pelo Banco de Portugal ao BES, tendo-se o A. dirigido
balcao do R. (no dia imediato), a fim de saber se o seu dinheiro estava seguro
e disponivel.

19. Nao lhe tendo sido prestada qualquer informacao concreta e definitiva
sobre a possibilidade de nao vir a receber o valor investido.

20. O R. e seus funcionarios sabiam e que os produtos referidos em 5 e 6 nao
eram produtos com capital e juros garantidos, mas antes obrigagoes
subordinadas.

21. O A. padeceu e continua a padecer de angustias, ansiedades e
perturbacgoes por entender ter perdido todo o dinheiro empregue na
subscrigcao dos produtos financeiros referidos em 5 e 6.

22. O A. nunca pensou ver-se sem as referidas quantias em causa empregues
na subscrigdao dos sobreditos produtos que fez sacrificio em amealhar.

23. O que faz com que ande triste e amargurado

24. O A. é titular de uma conta de depodsito a ordem registada com o n° 0-5...
01 (NUC - Ntmero Unico de Conta 0-5...33), desde ... .05.1994, inicialmente
com condi¢coes de movimentacao individual e aberta na agéncia de ... - ... do
ex-Banco Fonsecas & Burnay, S.A., a que o ora Banco BPI sucedeu
juridicamente.

25. Em 30.05.2007, foi inserido como 22 titular da aludida conta bancaria o

conjuge do A., BB@, passando a mesma a ter condigoes de movimentagao
solidaria tendo sido actualizadas nessa mesma data as respectivas fichas de
assinaturas no Banco.

26. Em 01.10.2008, a identificada conta bancaria do A. transitou para o Centro
de Investimento de ... do Banco R. e passou a ser acompanhada, embora nao
exclusivamente, a partir desta data, pelo colaborador do Centro de
Investimento, sr. CC.

27. Em ... .05.2013, o A. aderiu ao BPI Net, servico de homebanking do Banco
R., que permite aos clientes do Banco aceder as suas contas bancarias e
realizar um conjunto alargado de operagdes bancarias, designadamente,
consultas de saldos, movimentos, transferéncias nacionais e para o
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estrangeiro, pagamentos de servicos e ao Estado, bem como, realizar
aplicagoes financeiras e operagoes de Bolsa.

28. Os contactos entre o A. e o Banco, quer telefonicos quer pessoais, eram
regulares, com periodicidade praticamente mensal, deslocando-se o A. ao
Centro de Investimento com frequéncia.

29. Em todas essas deslocagoes e contactos ao longo dos anos, o A. mostrou-se
sempre seguro de si, autonomo, lucido, esclarecido, com discurso coerente e
claramente informado.

30. No decurso desses inumeros contactos o A. procurava rendibilidades
superiores a média, diversificando os seus investimentos e carteira de
aplicacdes financeiras, ndo s6 no Banco R. como noutras instituicoes de
crédito, pedindo informacodes e conselhos sobre produtos e aplicagoes.

31. O A. recebia, como ainda recebe, mensalmente, extractos integrados da
sua conta bancdaria em suporte de papel com detalhe discriminado de todos os
seus investimentos, nas varias formas, designadamente, Fundos de
Investimento, Seguros de Capitalizagao, Planos de Poupanca, Depodsitos a
Prazo, Accoes e Obrigacoes, o que ocorreu de forma continua e ininterrupta
em data anterior a 2004.

32. Ao longo dos anos e pelo menos desde 2004, o A. deteve registados e
depositados no Banco R., seguros de capitalizagao (como por exemplo o Novo
Aforro Familiar), fundos de investimento mobilidrio de acgoes e obrigacgoes
(como o BPI global), BPI Monetario Curto Prazo; BPI - Reforma Segura, BPI -
Reforma Investimento), produtos estruturados (como é o caso das Obrigagoes
de Caixa BPI Capital Seguro Comunicagoes Moveis 2000/2005-2ae 4 a
emissao), Accoes e Obrigacoes de empresas, banca e divida publica
portuguesa, aplicacoes financeiras com perfil de risco moderado a elevado,
com grande volatilidade, algumas das quais sem garantia, sequer, de capitai.

33. Foram estes os investimentos efectuados pelo A. ao longo dos anos,
registados e depositados na conta bancaria NUC 0-5...33, aberta no Banco R:

I. POSICAO INTEGRADA ... .12.2004 - Total da carteira de investimentos: €
200.867,29

a) BPI Global - no montante de € 88.435,91

Subscricao inicial em ... .06.1997, no montante de € 47.382,82
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Reforco em ... .10.1997, no montante de € 5.992,97

Reforco em ... .10.2003, no montante de € 16.998,35

b) BPI Reforma Segura - no montante de € 17.405,46
Subscrigao inicial em ... .12.1996, no montante de € 5.985,57
Reforco em ... .05.1997, no montante de € 4.987,98

Resgate parcial por transferéncia de Fundo em 30.10.1997, no montante de €
5.120,19

Reforco em ... .10.2003, no montante de € 8.950,00

c) BPI Reforma Investimento -no montante de€ 15.575,00 Subscricao inicial
em ....10.1997, no montante de€ 5.117,67

Reforco em ... .10.2003, no montante de € 7.950,00

d) Seguro de Capitalizagao - Novo Aforro Familiar - no montante de €
17.125,12

Subscricao inicial em ... .10.2003, no montante de € 17.000,00

e) Produtos Estruturados - Mercado de Taxa de Juro, Inflagdo e Crédito
(IMT]JIC)

- no montante total de € 24.861,00

- Obrigac6es de Caixa BPI - C. S. COMUNICACOES MOVEIS 2000/2005 - 2°
emissao Subscrigcao em Fevereiro de 2000, no valor nominal de € 15.000,00

- Obrigacdes de Caixa BPI - CS. COMUNICAGCOES MOVEIS 2000/2005 - 42
emissao Subscricao em Marcgo de 2000, no valor nominal de€ 10.000,00.

f) Accoes

-11010 accgoes ..., no valor de € 24.552,30

- 200 accoes ... 5GPS, no valor de € 830,00

- 1790 accgoes ..., no valor de € ... .082,50

II. POSICAO INTEGRADA ... .12.2005 - Total da carteira de investimentos: €

187.870,16
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a) BPI Global - no montante de € 92.191,27

b) BPI Reforma Segura - Resgate total em ... .01.2005, pelo valor de €
17.450,27

c) BPI Reforma Investimento - no montante de € 35.631,84
Reforco em ... .01.2005, no montante de € 17.950,00

d) Seguro de Capitalizagao - Novo Aforro Familiar - no montante de €
17.674,65

e) Produtos Estruturados - Mercado de Taxa de Juro, Inflagdo e Crédito
(IMT]JIC)

Reembolso das duas emissoes obrigacionistas, em ... .03.2005 e em ...
.04.2005

f) Accoes

-11010 accgoes ..., no valor de € 28.626,00
- 200 accoes ... SGPS, no valor de € 930,00
- 1790 accgoes ..., no valor de€ 12.816,40

I1I. POSICAO INTEGRADA ... .12.2006- Total da carteira de investimentos: €
230.653,01

a) Depdsito a Prazo - Residentes n° 5...33....01:

Constituido em ... .10.2006 e com vencimento em ... .10.2007, pelo montante
de € 20.000,00, a taxa de 4,05%

b) BPI Global -no montante de € 95.009,12

c) BPI Reforma Investimento - no montante de € 37.137,34

d) Seguro de Capitalizagao - Novo Aforro Familiar- no montante de€ 18.054,65
e) Acgoes

-11010 accgoes ..., no valor de € 42.278,40

- 200 accoes ... SGPS, no valor de € 1.258,00
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- 1790 accgoes ..., no valor de € 16.915,50

IV. POSICAO INTEGRADA ... .12.2007 - Total da carteira de investimentos: €
259.202,75

a) Depdsito a Prazo - Residentes n°® 5...33....30)
b) BPI Global -no montante de € 93.999,43
C) BPI Reforma Investimento.-.no montante de € 57.997,97

Subscrigao Plano entregas mensais entre ... .08.2007 e .. .01.2009, no valor de
€ 30,00

Reforco em ... .12.2007, no montante de € 20.000,00
Seguro de Capitalizagcao - Novo Aforro Familiar- no montante de € 18.801,15

Subscrigao Plano entregas mensais entre ... .08.2007 e ... .01.2009, no valor
de € 50,00

e) Acgoes

-11010 accgoes ..., no valor de € 49.214,70

- 200 accoes ... SGPS, no valor de € 1.200,00
- 1790 accgoes ..., no valor de € 17.989,50

V. POSICAO INTEGRADA ... .12.2008 - Total da carteira de investimentos: €
263.082,38

a) Depdsito a Prazo - Residentes n° 5...33...01:

Constituido em ... .01.2008 e com vencimento em ... .01.2009, pelo montante
de € 60.000,00, a taxa de 4,95%

Depdsito a Prazo - Residentes n° 5...33....01:

Constituido em ... .06.2008 e com vencimento em ... .06.2009, pelo montante
de € 27.000,00, a taxa de 5,25% BPI Global - no montante de € 65.823,06;

f) BPI Reforma Investimento -no montante de € 50.463,59

g) Seguro de Capitalizagao - Novo Aforro Familiar- no montante de €
19.849,49.

17745



h) Accoes

- 11010 accgoes ..., no valor de € 29.671,95

- 200 accoes ... SGPS, no valor de€ 696,00

- 1790 accgoes ..., no valor de€ 9.578,29

VI. POSICAO INTEGRADA ... .12.2009

- Total da carteira de investimentos: € 68.256,57

a) BPI Global - Resgate total em ... .03.2009, pelo valor de € 64.753,30
b) BPI Reforma Investimento:

- Resgate (limite de idade) em ... .03.2009, pelo valor de€ 15.065,16

- Resgate (antecipado) em ... .03.2009, pelo valor de € 34.679,26

c) Cheque n° 3...2, sacado pelo A. sobre a conta n° 5...33 e depositado noutra
instituigcao de crédito, no valor de € 115.000,00

d) Seguro de Capitalizagao - Novo Aforro Familiar- no montante de €
19.899,49

e) Acgoes

-11010 acgoes ..., no valor de€ 34.219,08

- 200 acgoes ... SGPS, no valor de € 1.285,80
- 1790 accgoes ..., no valor de € 12,852,20

VII. POSICAO INTEGRADA ... .12.2010 - Total da carteira de investimentos: €
58.079,36

a) Seguro de Capitalizagao - Novo Aforro Familiar - no montante de €
20.297,44

b) Accoes
-11010 acgoes ..., no valor de € 27.425,91

- 200 accoes ... SGPS, no valor de € 1.014,00
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- 1790 accgdes ..., no valor de € ... .342,01 POSICAO INTEGRADA ... .12.2011 -
Total da carteira de investimentos: € 141.943,86

a) Depdsito a Prazo - Residentes n.° 5...33....01:

Constituido em ... .06.2011 e com vencimento em ... .06.2012, pelo montante
de € 110.000,00, a taxa de 5,25%, conforme instrugao assinada pelo A. em ...
.06.2011

b) Seguro de Capitalizacao - Novo Aforro Familiar - Resgate antecipado total,
em ....11.2011, pelo montante de € 20.698,85

c) Accoes

-11010 acgoes ..., no valor de € 26.324,91

- 200 acgoes ... SGPS, no valor de € 1.063,40
- 1790 accgoes ..., no valor de € 4.555,55

IX. POSICAO INTEGRADA ... .12.2012 - Total da carteira de investimentos: €
488.352,08

a) Depdsito a Prazo - Residentes n° 5...33....01:

Instrugdo de mobilizagao total do depdsito a prazo, no montante de €
114.391,40, assinada pelo A. em ... .06.2012

b) Ordem de compra de Obrigagoes BES - 5.625% - 2014, conforme instrugao
assinada pelo A., em ... .06.2012, no valor nominal de € 150.000,00, ao preco
indicativo de 89,50% e respectiva Nota de execucao remetida ao A., em ...
.06.2012

c) 2.2 ordem de compra de Obrigacoes BES - 5.625% - 2014, conforme
instrugao assinada pelo A., em ... .06.2012, no valor nominal de € 150.000,00,
ao preco indicativo de 92,25 e respectiva Nota de execugao remetida ao A., em
....06.2012

d) Ordem de compra de Obrigagoes PARPUBLICA - 3.5% - 08.07.2013,
conforme instrucao assinada pelo A., em ... .10.2012, no valor nominal de €
150.000,00, ao preco indicativo de 98,017 e respectiva Nota de execugao
remetida ao A., em ... .10.2012 bem como, extracto integrado mensal 10/2012
(de ... .09.2012 a ... .10.2012) remetido ao A., onde se encontra espelhada a
ordem de compra.
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e) Acgoes
-11010 accgoes ..., no valor de € 25.212,90

Pagamento de dividendos ..., conforme aviso de lancamento remetido ao A. em
... .05.2012 e extracto integrado mensal 05/2012 (de ... .05.2012 a ...
.05.2012) remetidos ao A.

- Nota de execucao de venda Accgoes ...-SGPS, remetida ao A. em ... .06.2012

- Nota de execucao de venda Accgoes ..., remetida ao A. em ... .09.2012 e
extracto integrado mensal 09/2012 (de ... .09.2012 a ... .09.2012) remetido ao
A.

f) Extracto integrado mensal 06/2012 (de ... .06.2012 a ... .06.2012) remetido
ao A., onde se encontram espelhados os movimentos a débito e a crédito
descritos, supra, nas ais. a), b), c) e e)

X. POSICAO INTEGRADA ... .12.2013 - Total da carteira de investimentos: €
659.606,75

a) Depdsito a Prazo - Especial BPI 3 anos n° 0-52...33....01:

Constituido em ... .02.2013 e com vencimento em ... .02.2016, pelo montante
de € 136.500,00, a taxa de 3,55%, conforme contrato de depdsito assinado
pelo A.

b) BPI Monetario Curto Prazo - no montante de € 19.123,26

- Documento de subscricdao do Fundo BPI Monetario Curto Prazo, assinado
peio A. em ... .06.2013, no montante aplicado de € 25.000,00 - Documento de
resgate parcial do Fundo BPI Monetdrio Curto Prazo, assinado pelo A. em ...
.12.2013 e respectiva

Nota de - Documento de reforco do Fundo BPI Monetério Curto Prazo,
assinado pelo A. em ... .12.2013 no montante de € 19.000,00

c) Ordem de compra de Obrigacoes REFER 4% - 2015, no valor nominal de €
150.000,00, realizada pelo A. em ... .05.2013 através do servigo de
homebanking BPI Net Bolsa, apds a sua adesao em ... .05.2013 conforme
resulta do email de aceitacdao da ordem e de confirmagao da operacgao,
remetido ao A. em ... .05.2013, pelo servico BPI Net, da respectiva Nota de
execugao da ordem de compra e do extracto integrado mensal 05/2013;
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d) Ordem de venda de Obrigacdes PARPUBLICA 3.5% - 2013, realizada pelo A.
em ... .05.2013 através do servico de homebanking BPI Net Bolsa, apds a sua
adesao em ... .05.2013, conforme resulta dos emails de aceitagao da ordem e
de confirmacgao da operacgao, remetidos ao A. em ... .05.2013, pelo servigo BPI
Net, da respectiva Nota de execucao da ordem de compra e do extracto
integrado mensal 05/2013.

e) Obrigagoes BES 5.625% - 2014 - no montante de € 313.487,67

Aviso de langcamento remetido ao A. em ... .06.2013 - Pagamento dos juros do
cupao relativos ao periodo de ... .06.2012 a ... .06.2013, no montante liquido
de € 11.733,33 e respectivo extracto integrado mensal 06/2013 remetido ao A.

f) Accoes

- Ordem de compra Acgoes ... assinada pelo A. em ... .11.2013 e respectivas
Notas de execucao remetidas ao A. em ... .12.2013

-11010 accgoes ..., no valor de € 29.396,20

XI. POSICAO INTEGRADA ... .02.2014 - Total da carteira de investimentos: €
678.906,30

a) Depdsito a Prazo - Especial BPI 3 anos n° 0-5...33....01 - no montante de €
140.037,40

b) BPI Monetario de Curto Prazo - no montante de € 19.137,84
c) Obrigagoes REFER 4% -... .03.2015 - no montante de € 157.461,99

d) Ordem de venda de Obrigacoes BES 5.625% - .. .06.2014, no montante
nominal de € 300,000,00, assinada pelo A. em ... .02.2014 e respectiva Nota
de execucgao remetida ao A. em ... .02.2014

e) Ordem de compra de Obrigacoes BES 7.125% - ... .11.2023, no montante
nominal de € 300.000,00, assinada pelo A. em ... .02.2014 e respectiva nota de
execucao remetida ao A. em ... .02.2014

f) Extracto integrado mensal 02/2014 (de ... .02.2014 a ... .02.2014) remetido
ao A., no qual se encontram reflectidas as operacoes de venda e de compra
referidas, supra, nas als. d) e €)

g) Accgoes 620 acgoes ..., no valor de € 4.526,00 630 accgoes ..., no valor de €
4.599,00 11010 accgoes ..., no valor de € 29.396,20
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XII. POSICAO INTEGRADA ... .03.2014 - Total da carteira de investimentos; €
681.055,70

a) Depdsito a Prazo - Especial BPI 3 anos n° 0-5..33....01 - no montante de €
140.037f40

b) BPI Monetario de Curto Prazo - no montante de € 19.143,93
c) Obrigacoes ... 4% -16.03.2015 - no montante de € 152.309,08

Aviso de lancamento remetido ao A. em ... .03.2014 - Pagamento dos juros
Obrigagoes ... relativos ao periodo de ... .03.2013 a ... .03.2014, no montante
liquido de € 4.170,86 e respectivo extracto integrado mensal 06/2013
remetido ao A.

d) Obrigacgoes BES 7.125% - 28.11,2023, - no montante de € 322.488,08
e) Acgoes

- 620 accoes ..., no valor de € 4.941,40

- 630 accgoes ..., no valor de € 5.021,10

-11010 acgoes ..., no valor de € 37.114,71

XIII. POSICAO INTEGRADA ... .04.2014 - Total da carteira de investimentos; €
691.549,41

a) Depdsito a Prazo - Especial BPI 3 anos n° 0-5...33....01 - no montante de €
140.037,40

b) BPI Monetario de Curto Prazo - no montante de € 147,88

Nota de execucgao do pedido de resgate do Fundo BPI Monetario, no montante
de € 19.000,00, remetida ao A. em ... .04.2014.

c) Ordem de compra de Obrigagoes ... OPS - 2014/2019, assinada pelo A. em
... .04.2014 e respectiva Nota de execucao remetida ao A. em ... .04.2014

d) Extracto integrado mensal 04/2014 (de ... .04.2014 a ... .04.2014) remetido
ao A., no qual se encontram reflectidas as operacgoes de resgate e de compra
referidas, supra, nas als. b) e c.

e) Obrigagoes ... 4% - 16.03.2015 - no montante de € 152.749,73
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f) Obrigagoes BES 7.125% - 28.11.2023, - no montante de € 330.667,93
g) Acgoes

- 620 accoes ..., no valor de € 4.915,98

- 630 acgoes ..., no valor de € 4.995,27

-11010 accgoes ..., no valor de € 38.535,00

XIV. POSICAO INTEGRADA ... .05.2014 - Total da carteira de investimentos: €
693.940,87

a) Depdsito a Prazo - Especial BPI 3 anos n° 0-5...33....01 - no montante de €
140.037,40

b) BPI Monetario de Curto Prazo - no montante de € 147,88
c) Obrigacoes ... OPS - 2014/2019 - no valor de € 19.700,92
d) Obrigacgoes ... 4% - 16.03,2015 - no montante de € 51.052,96

Ordem de venda parcial de Obrigacgoes ... 4% - ... .03.2015, no montante de €
100.000,00, realizada pelo A. em ... .05.2014 através do servigo de
homebanking BPI Net Bolsa.

e) Ordem de compra de Obrigacoes ESF6 6.875% - 21.10.2019, no montante
nominal de € 100.000,00, assinada pelo A. em ... .05.2014.

f) Obrigagoes BES 7.125% - ... .11.2023, - no montante de € 334.755,78
h) Accoes

- 620 acgoes ..., no valor de € 4.606,60

- 630 accoes ..., no valor de € 4.680,90

-11010 accgoes ..., no valor de € 38.204,70

XV. POSICAO INTEGRADA ... .06.2014 - Total da carteira de investimentos:
€637.370,69

a) Depdsito a Prazo - Especial BPI 3 anos n° 0-5...33....01 - no montante de €
140.037,40

b) BPI Monetario de Curto Prazo - no montante de € 147,88
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c) Obrigacgoes ... OPS - 2014/2019 - no valor de € 19.761,07

d) Obrigacoes ESFG 6.875% - ... .10.2019, no montante nominal de €
71.776,58

e) Obrigacgoes ... 4% -... .03.2015 - no montante de € 51.199,82

f) Obrigagoes BES 7.125% - ... .11.2023, - no montante de € 305.032,19
g) Acgoes

- 620 accoes ..., no valor de € 4.501,20.

- 630 accoes ..., no valor de € 4.573,80

- 11010 acgoes ..., no valor de € 40.340,64.

34. Todos os extractos bancarios, cartas, notas de execucgao e avisos de
lancamento foram remetidos pelo Banco para a morada expressamente
indicada peio A., que constitui desde sempre a sua residéncia habitual, sita na
Rua...,n° ..., ... - UL

35. O A. é cliente do Banco desde 1994 (ao tempo, do ex-Banco Fonsecas &
Burnay) e com conta aberta no Centro de Investimento de ... desde Outubro
de 2008, sendo um investidor regular, emitindo sucessivamente, ao longo dos
anos, ordens de compra, de venda, de subscricao, de reforgo e de resgate dos
diversos produtos financeiros acima elencados em 33, cujo risco conhecia.

36. O A. sempre tomou as suas decisoes de investimento em fungao das
oscilagoes e volatilidade dos mercados financeiros, optando por aplicagoes
financeiras de menor risco ou desinvestindo em periodos mais volateis, como
fez em 2008, reforgando os seus investimentos em depdsitos a prazo a 1 ano,
resgatando as aplicagoes financeiras de maior risco e reduzindo os seus
investimentos financeiros no Banco R. e mantendo apenas o seguro de
capitalizagao e as accgoes que ja detinha em 2009 e em 2011 e constituindo um
novo deposito a prazo a 1 ano.

37. Bem como investindo em produtos com maior risco nos anos anteriores a
crise financeira e a partir de 2012 ano a partir do qual direccionou as suas
decisOes de investimento para o mercado obrigacionista, com ordens de
compra, de subscri¢cao e de venda em obrigacoes de empresas do PSI 20,
empresas publicas e banca, em funcao das respectivas rentabilidades, taxas de
juro e maturidade de cada emissao.
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38. A. procurava obter e tinha conhecimentos e informacao relativa aos riscos
das suas aplicacoes financeiras e a volatilidade dos titulos transaccionados no
mercado de capitais.

39. De acordo com os seus conhecimentos, o A. ia coligindo informacgao
regular sobre produtos financeiros disponiveis no mercado, junto do &. bem
como junto de outras instituicoes e investidores, solicitava esclarecimentos e
informacao adicional sobre tais produtos financeiros, colocava questoes sobre
0s mesmos e lia todos os documentos que lhe eram apresentados previamente
execucgao de qualquer ordem.

40. Sempre mostrou capacidade para avaliar o risco envolvido nas aplicagoes
executadas.

41. O A. executou, ele proprio, trés ordens de compra e de venda de
obrigagoes através do servico de homebanking BPI Net Bolsa, em ... .05.2013
eem....05.2014.

42. O A. subscreveu a ficha de informacao de perfil de investimento constante
de fls. 172 em ... .10.2014.

43. No dia ... .02.2014, e simultaneamente a ordem de compra das Obrigagoes
BES 7.125%, o A. deu uma ordem de venda das Obrigacoes BES 5.625%, antes
da respectiva maturidade, que lhe permitiu realizar um valor liquido (€
311.157,28) suficiente para provisionar a compra das obrigagoes BES 7.125%
(€ 305.980,50).

44. De igual forma, no dia ....05.2014, data da ordem de compra das
Obrigacoes ESFG 6.875%, o A. concretizou ainda uma ordem de venda das
Obrigacoes REFER 4%, via BPI Net Bolsa, antes da respectiva maturidade,
que lhe permitiu realizar um valor liquido (€ 101.873,43) praticamente
suficiente para provisionar a compra das obrigacoes ESFG 6.875% (€
102.111,75).

Factos Aditados pela Relagao

45 - O Banco BPI nao promovia a comercializagao de obrigacdes de um Banco
concorrente.

46 - O A. assinou a ficha referida em 42 perfeitamente ciente e esclarecido
gquanto ao teor da sua declaracao e informacao prestada.

Factos nao provados:
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a) O A. tinha 73 anos a data da propositura da acgao e esta reformando por
invalidez desde os 22 anos tendo o segundo ano da escola industriai;

b) O A, enquanto cliente do BANCO BPI, S.A., foi sempre um cliente de perfil
conservador, nao investindo o seu dinheiro proveniente de poupancas
pessoais, em produtos financeiros de risco;

c) Foi por proposta do funcionario do R. CC, assessor financeiro, que, em ... de
Fevereiro de 2014, o A. investiu um montante de € 300.000,00 (trezentos mil
euros) em obrigacoes subordinadas Banco Espirito Santo, por aquele lho ter
apresentado como um produto financeiro de capital e juros garantidos;

d) Foi por proposta do referido funcionario do R., em ... de Maio de 2014, o A.
investiu um montante de € 100.000,00 (cem mil euros) em obrigagoes
subordinadas ESFG, com o cddigo ISIN X...71, por aquele lhe ter transmitido
que se tratava de um produto financeiro de capital e juros garantidos;

e) Ambos os produtos financeiros acima referidos, foram apresentados pelo R.
ao A., tanto no momento da subscrigao, como, inclusivamente, posteriormente,
como sendo aplicagoes financeiras de capital e juros garantidos,
nomeadamente como se verdadeiros depositos a prazo se tratassem;

f) Foi-lhe referido pelo funciondrio supra mencionado que estes produtos
gozavam de todas as garantias dos depositos, pois tinham capitai e juros
garantidos e no final do prazo receberia integralmente o seu dinheiro;

g) Assim, ficou o A. ficado convicto, por toda a informacao que lhe foi assim
transmitida, que tinha procedido a subscricao de produtos financeiros com
tais caracteristicas;

h) Ao A. sempre foi referido que nao havia qualquer risco de perder o dinheiro
em tais produtos financeiros, tanto mais que eram garantidos;

i) Atenta a situacao dos emitentes respectivos - BES e ESRS - os mesmos nao
tém capacidade de assegurar ao A. o ressarcimento do capital e juros
respeitantes aos produtos adquiridos;

j) Ao tempo da subscricao dos produtos financeiros dos autos, fruto da
confianca que tinha no Banco BPI, S.A. e nos seus funcionarios, o A. assinava
sem analisar ou ler pormenorizadamente os "papéis" que lhes eram
apresentados para o efeito por aqueles;
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k) O A. assinou os diversos documentos que lhe eram entregues por parte do
R. com base na confianga que, a época, tinha no Banco BPI, S.A e seus
funciondrios, do qual era cliente ha muito anos;

1) Caso o A. soubesse que os produtos financeiros referidos em 5 e 6 nao
apresentavam garantias de reembolso de capital e juros nunca teria procedido
a sua subscricao, bem sabendo, o R ., e seus funciondrios, que a garantia de
capital e juros no ambito dos mesmos era decisiva para efeitos de subscricao
por parte do A.;

m) A referéncia a tal garantia, teve como fito, a obtengao do seu assentimento
para a subscricao dos produtos financeiros em questao;

n) Os funciondarios do R. eram cientes de que o A. nao tinha quaisquer
conhecimentos neste ambito;

0) Um dos argumentos referido ao A. foi o de que o dinheiro a ordem nao tinha
vantagens, pois nao tinha quase rendimento e que existiam estas aplicagoes
financeiras, seguras, sem risco e com uma rendibilidade boa;

p) O A. ndo tinha vontade, propdsito nem interesse em investir o seu dinheiro,
resultado de poupancas, nos produtos referidos em 5 e 6;

q) Era do conhecimento dos funcionarios do R. que o BES e a ESF6 estavam
numa situagao financeira periclitante;

r) O A. viu o seu estado de saude, ja debilitado, agravar-se com a perda dos
valores investidos nos produtos referidos em 5 e 6;

s) Todo o relacionamento que foi estabelecido com o A, no decurso dos anos
traduziu-se num servigo de mera execugao de ordens pelo R. e nunca lhe foi
prestado qualquer servico de consultadoria para investimento;

t) O A. sempre procurou investimentos em aplicacoes financeiras com taxas de
juro e rentabilidades muito acima das oferecidas em investimentos/produtos
de menor risco;

u) Foi 0 A. que se deslocou ao Centro de Investimento, nos dias ... 02.2014 e ...
.05.2014, transmitindo ao seu gestor de conta que pretendia comprar as
Obrigacoes BES 7.125% e ESF6 6.875% em causa nos autos;

v) Nas duas ocasides o A. referiu-se concretamente as obrigagoes que
pretendia adquirir, identificando-as de forma especifica e determinada, sem
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qualquer tipo de sugestdao ou recomendacao prévia do Banco R. e do seu
gestor;

w) As ordens foram executadas pelo Banco nos precisos termos indicados pelo
A., tendo o Banco esclarecido novamente o A. das condigoes daquelas
aplicagoes financeiras, designadamente, advertido para os riscos associados
ao tipo de activo financeiro que pretendia adquirir;

x) Designadamente, que o risco das obrigagoes é o risco de faléncia do
emitente -ha muito conhecido do A,;

y) Tendo o A. sido ainda advertido pelo Banco de que se tratavam de
obrigacoes subordinadas explicada a diferenca entre estas e os obrigagoes
sénior (que o A. ja conhecia), ou seja, que "as obrigagoes subordinadas eram
pagas antes do papel comercial e depois das obrigagdes sénior";

z) O Banco BPI ndo promovia a comercializagdo de obrigagées de um Banco
concorrente; (Passou para os factos provados pelo julgamento da
Relacao sob o n? 45)

aa) O A. assinou a ficho referida em 42 perfeitamente ciente e esclarecido
quanto ao teor da sua declaragdo e informagdo prestada tendo sido o mesmo a
preenché-la (Passou para os factos provados pelo julgamento da
Relacao, sob o n? 46)

Do Direito

O acodrdao recorrido revogou a sentenca da 12 instancia e considerou que a A.
nao teria direito a qualquer indemnizacao, no essencial por, para além do
mais, nao se ter demonstrado a celebracao de qualquer contrato de
intermediagao financeira entre o pai da autora e o Banco réu e
consequentemente nao poder considerar-se nula uma coisa que nunca existiu.
Por outro lado, e quanto a obrigacao de indemnizar por alegada violagao dos
deveres de informacao tal pedido foi julgado improcedente por o autor nao ter
demonstrado dois dos pressupostos daquela obrigacao - a ilicitude por
violagao do dever de informacéao e a existéncia de nexo causal entre o dano
reclamado e a conduta atribuida a ré. Tal decisao fundamentou-se nos
seguintes argumentos:
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Da nulidade do contrato e abuso do direito na sua invocacao

«O apelado invocou a nulidade do suposto contrato de intermediac¢do
financeira, por falta de forma, em virtude de ndo lhe ter sido entregue, nem
aquando da subscricdo, nem posteriormente, contrato escrito de
intermediagdo financeira.

A sentenca recorrida, apos discorrer sobre o contrato de depdsito, e concluir
que entre as partes tinha sido celebrado um contrato desse tipo, refere que o
apelado, como fizera ao longo dos anos, deu instrucdo a apelante para a
aquisicdo das obrigacoes em causa.

E que, na execucdo desse mandato a apelante subscreveu em nome do
apelado as obrigacgoes referidas.

Afasta que essa operacdo constitua o contrato de intermediac¢ado financeira e
afirma que as ordens sdo sempre emitidas a abrigo de contratos pré-existentes
(contratos de cobertura).

Entende que o artigo 322.° CVM ndo logra aplicagdo no caso vertente por
apenas regular a eficdcia de ordens pontuais, dadas fora do estabelecimento,
quando ndo existe relacdo de clientela.

Conclui entdo pela nulidade do contrato de intermediacdo financeira por falta
de forma nos termos do artigo 321.° CVM.

Apreciando:

Na peticado inicial o apelado alegou a nulidade do contrato de intermediagdo
financeira celebrado entre as partes, sem qualquer esforc¢o de identificacdo
desse contrato, desde logo quanto a data, elemento de primordial importdncia,
Jja que a obrigatoriedade de forma escrita para este tipo de contratos foi
apenas introduzida pelo Decreto-Lei n.° 357-A/2007, de 31 de Outubro, que
entrou em vigor no dia seguinte.

Assim, nunca poderia ser decretada a nulidade de um alegado contrato de
intermediacdo financeira por falta de forma legal, ndo podendo a sentenca
recorrida subsistir.

Relativamente a caracterizacdo da relacdo de cobertura que suporta as ordens
que estdo em causa — relagdo de clientela —, remetemos para tudo quanto foi
dito em sede de reapreciacdo da matéria de facto do ponto 17 da matéria de
facto provada.
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Afastada a nulidade do contrato, fica prejudicada a apreciag¢do da questdo do
abuso do direito na sua invocacgdo.

3.4. Da (in)verificagdo dos pressupostos da responsabilidade civil

O apelado intentou uma acg¢do de responsabilidade civil contra apelante,
alegando, em sintese que, por aconselhamento e recomendacdo de um
funciondrio do apelante, adquiriu as obrigagées subordinadas a que se
referem os pontos 5 e 6 das matéria de facto provada, por aquele lhe ter
garantido que se tratava de aplicagées financeiras com capital e juros
garantidos, como se tratasse de verdadeiros depdsitos a prazo. E que se
soubesse as verdadeiras caracteristicas das aplicagées nunca as teria
subscrito.

Estamos no ambito da violag¢do dos deveres de informagdo.

Um breve paréntesis para referir a problemdtica do erro, suscitada no ponto
2.56 da petigdo inicial, em que o apelado diz ser possivel a "arguicdo da
anulabilidade" do negdcio por verificagdo de erro sobre o objecto, nos termos
do artigo 247.°, 251 ° e 287.°, n.° 2, CC.

Como sublinha Paulo Camara, op. cit., pg. 714-5, a violagdo do dever de
informagdo gera responsabilidade civil mas ndo afecta a validade do negdcio
juridico, atenta a natureza especial das solugbes do direito dos valores
mobilidrios em relag¢do ao direito privado comum.

Fechado o paréntesis, importa referir que sobre os intermedidrios financeiros
— categoria em que o apelante se insere (cfr. artigo 293.°, n.° 1, alinea a),
CVM) — impendem deveres vdrios, dentre os quais se destaca o dever de
informacgdo, cuja, alegada violagdo deu origem a este processo.

Para a economia do recurso relevam os artigos 304.° e 312.° CVM.
Dispoe o artigo 304.° CVM, no segmento que aqui releva, que:

1 - Os intermedidrios financeiros devem orientar a sua actividade no sentido
da proteccdo dos legitimos interesses dos seus clientes e da eficiéncia do
mercado.

2 - Nas relagées com todos os intervenientes no mercado, os intermedidrios
financeiros devem observar os ditames da boa fé, de acordo com elevados
padroées de diligéncia, lealdade e transparéncia.
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3 - Na medida do necessdrio para o cumprimento dos seus deveres na
prestacdo do servico, o intermedidrio financeiro deve informar-se junto do
cliente sobre os seus conhecimentos e experiéncia no que respeita ao tipo
especifico de instrumento financeiro ou servico oferecido ou procurado, bem
como, se aplicdvel, sobre a situagdo financeira e os objectivos de investimento
do cliente.

E o artigo 312.°, também no que releva para a apreciagdo do recurso, sob a
epigrafe deveres de informagdo", na redaccdo em vigor a data da subscrigdo
(redacgdo do Decreto-Lei n.° 357-A/2007, de 31 de Outubro, antes das
alteracgoées introduzidas pelo Lei n°® 35/2018, de 20 de Julho):

1 - 0 intermedidrio financeiro deve prestar, relativamente aos servicos que
ofereca, que lhe sejam solicitados ou que efectivamente preste, todas as
informagdes necessdrias para uma tomada de decisdo esclarecida e
fundamentada, incluindo nomeadamente as respeitantes:

a) Ao intermedidrio financeiro e aos servigos por si prestados;

b) A natureza de investidor ndo qualificado, investidor qualificado ou
contraparte elegivel do cliente, ao seu eventual direito de requerer um
tratamento diferente e a qualquer limitagdo ao nivel do grau de protecgdo que
tal implica;

c) A origem e a natureza de qualquer interesse que o intermedidrio financeiro
ou as pessoas que em nome dele agem tenham no servico a prestar, sempre
que as medidas organizativas adoptadas pelo intermedidrio nos termos dos
artigos 309°' e seguintes ndo sejam suficientes para garantir, com um grau de
certeza razodvel, que serdo evitados o risco de os interesses dos clientes
serem prejudicados;

d) Aos instrumentos financeiros e as estratégias de investimento propostas;
e) Aos riscos especiais envolvidos nas operagées a realizar;

f) A sua politica de execugdo de ordens e, se for o caso, a possibilidade de
execucgdo de ordens de clientes fora de mercado regulamentado ou de sistema
de negociacdo multilateral;

g) A existéncia ou inexisténcia de qualquer fundo de garantia ou de proteccdo
equivalente que abranja os servigos a prestar;

h) Ao custo do servico a prestar.
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2 - A extensdo e a profundidade da informagdo devem ser tanto maiores
quanto menor for o grau de conhecimentos e de experiéncia do cliente.

Finalmente, e no que a qualidade da informagdo concerne, o artigo 7.°, n.° 1,
CVM determina que A informagdo respeitante a instrumentos financeiros, a
formas organizadas de negociagdo, as actividades de intermediagdo
financeira, a liquidagcdo e a compensacdo de operagoes, a ofertas publicas de
valores mobilidrios e a emitentes deve ser completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Paulo Camara, Manual de Direitos dos Valores Mobilidrios, Almedina, 3.a
edicdo, pg. 704, assinala as regras sobre informag¢do no mercado dos valores
mobilidrios uma quaddrupla fung¢do: prosseguir objectivos de protec¢do dos
investidores, robustecimento da governacdo, defesa do mercado e prevengdo
de ilicitos.

Na optica do investidor, pretende-se a formag¢do de uma decisdo de
investimento esclarecida e fundamentada. Dai que a informagdo pré-
contratual assuma particular relevdncia.

O n.° 2 do artigo 312,° CVM estabelece a regra da proporcionalidade inversa
(na expressdo de Paulo Camara, op. cit., pg. 712): a densidade da informagdo
varia de acordo com o grau de conhecimento e experiéncia do destinatario. E
variara também, naturalmente, em funcgdo da especificidade do instrumento
em causa).

O artigo 304.°-A CVM consagra os principios da responsabilidade civil em
sede de valores mobilidrios:

1 - Os intermedidrios financeiros sdo obrigados a indemnizar os danos
causados a qualquer pessoa em consequéncia da violagdo dos deveres
respeitantes a organizagdo e ao exercicio da sua actividade, que lhes sejam
impostos por lei ou por regulamento emanado de autoridade publica.

2 - A culpa do intermedidrio financeiro presume-se quando o dano seja
causado no dmbito de relagcbes contratuais ou pré-contratuais e, em qualquer
caso, quando seja originado pela violagdo de deveres de informagdo.

A natureza da responsabilidade civil nestas situagées ndo tem reunido
consenso na doutrina e jurisprudéncia — responsabilidade contratual,
responsabilidade extra-contratual ou responsabilidade situada numa zona
intermédia entre a responsabilidade contratual e extra-contratua! (cfr.
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acorddo da Relacgdo de Lisboa, de 2018.03.15, Manuel Rodrigues,
www.dgsi.pt.trl, proc. n® 5075/16.8T8LSB.L1-6; acorddo da Relagdo de
Coimbra, de 2017.0912, Moreira do Carmo, www.dgsi.pt.trc, proc. n.°
821/16.2T8GRD.C1)

No entanto, ndo se torna necessdrio enfrentar essa questdo por que duas das
grandes diferencas entre os dois tipos de responsabilidade ndo estdo aqui em
causa — prazo de prescri¢do e presuncdo de culpa, dada a previsdo do artigo
304.° -A, n.° 2, CVM.

Importa agora determinar quais os pressupostos da responsabilidade civil por
violagdo dos deveres de informagao.

Os pressupostos gerais da responsabilidade civil sdo o facto ilicito, o dano, o
nexo de causalidade entre o facto ilicito e o dano e a culpa.

A culpa é presumida nos termos do artigo 304.°-A, n.° 2, CVN, e também do
artigo 799.° CC (para quem entenda tratar-se de responsabilidade contratual).

Ha quem defenda que a presuncgdo de culpa é simultaneamente uma
presuncdo de ilicitude, e até mesmo de nexo de causalidade (cf r. acorddo da
Relag¢do de Coimbra, de 2016.12.15, Maria Domingas Simoes, www.dgsi.pt.trc,
proc. n.° 377/12.5TVPRT.C2, que defendendo a tese de que a presunc¢do se
cinge a culpa, indica doutrina e jurisprudéncia que suporta a tese contrdria).

Assim, bastaria a prova da violag¢do do dever de informagdo para fazer o
intermedidrio incorrer em responsabilidade, endossando-se-lhe o énus de ilidir
a presuncgdo de culpa, de ilicitude e do nexo de causalidade.

Reconhecendo que seria efectivamente a solu¢do que melhor defenderia os
interesses dos investidores, ndo foi acolhida pela lei — a ter sido essa a
intencdo do legislador devia té-la expresso de modo inequivoco, sobretudo
numa mateéeria de equilibrios tdo delicados.

Entendemos, assim, que apenas a culpa se presume, cabendo ao lesado a
prova dos demais pressupostos, nos termos do artigo 342.°, n.° 1, CC.

O apelado fez assentar a ilicitude da conduta do apelante na alegada falsa
informacdo que lhe foi transmitida de que as aplicagbes financeiras eram de
capital e juros garantidos, como se verdadeiros depdsitos a prazo se
tratassem.
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A questdo da equiparagdo de obrigagées a depdsitos a prazo — que constitui o
cerne do recurso — tem recebido respostas divergentes da jurisprudéncia.

Assim, no sentido que tal informagdo viola os deveres de informagdo que
impendem sobre o intermedidrio se pronunciaram, designadamente, os
acorddo da Relagdo de Lisboa, de 2018.06.07, Maria José Mouro,
www.dgsi.pt.trl, proc. n.° 13297/16.5T8LSB.L1, e de 2018.03.15, Manuel
Rodrigues, www.dgsi.pt.trl, proc. n ° 5075/16.8T8LSB.L1-6; da Relac¢do de
Coimbra, de 2017.09.12, Moreira do Carmo, www.dgsi.pt.trc, proc. n.°
821/16.2T8GRD.C1.

Em sentido contrario, destacamos o acorddo do ST], de 2018.10.04, Maria do
Rosdrio Morgado, www.dgsi.pt.stj, proc. n.° , e da Relag¢do do Porto, de
2018.04.11, Lina Batista, www.dgsi.pt.trp, proc. n.° 1647/16.9T8PVZ.P1.

Seja qual for a solugdo que se adopte, no caso vertente, o apelado ndo logrou
provar, como lhe competia, a alegada informacdo falsa, que constituia o ilicito
imputado ao apelante.

Revisitando os factos ndo provados, ndo resultou demonstrado que:

e) Ambos os produtos financeiros acima referidos, foram apresentados pelo R.
ao A., tanto no momento da subscrigdo, como, inclusivamente, posteriormente,
como sendo aplicagées financeiras de capital e juros garantidos,
nomeadamente como se verdadeiros depositos a prazo se tratassem;

f) Foi-lhe referido pelo funciondrio supra mencionado que estes produtos
gozavam de todas as garantias dos depositos, pois tinham capital e j uros
garantidos e no finai do prazo receberia integralmente o seu dinheiro;

g) Assim, ficou o A. ficado convicto, por toda a informacgdo que lhe foi assim
transmitida, que tinha procedido a subscrigdo de produtos financeiros com
tais caracteristicas:

h) Ao A. sempre foi referido que ndo havia qualquer risco de perder o dinheiro
em tais produtos financeiros, tanto mais que eram garantidos:

n) Os funciondrios do R. eram cientes de que o A. ndo tinha quaisquer
conhecimentos neste dmbito:

0) Um dos argumentos referido ao A. foi o de que o dinheiro a ordem ndo tinha
vantagens, pois ndo tinha quase rendimento e que existiam estas aplicagbes
financeiras, seguras, sem risco e com uma rendibilidade boa;
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q) Era do conhecimento dos funciondrios do R. que o BES e a ESFG estavam
numa situag¢do financeira periclitante.

Pelo contrdrio, apurou-se que:

32. Ao longo dos anos e pelo menos desde 2004, o A. deteve registados e
depositados no Banco R,, seguros de capitalizagdo (como por exemplo a Novo
Aforro Familiar), fundos de investimento mobilidrio de acg¢bes e obrigagées
(como o BPI Global), BPI

Monetdrio Curto Prazo; BPI - Reforma Segura, BPI ~ Reforma Investimento),
produtos estruturados (como é o caso das Obrigag¢oes de Caixa BPI Capital
Seguro Comunicagoes Moveis 2000/2005 - 2.a e 4.a emissdo), Accoes e
Obrigacoes de empresas, banca e divida publica portuguesa, aplicagcoes
financeiras com perfil de risco moderado a elevado, com grande volatilidade,
algumas das Quais sem garantia. seauer.de capitai.

35. O A. é cliente do Banco desde 1994 (ao tempo, do ex-Banco Fonsecas &
Burnay) e com conta aberta no Centro de Investimento de ... desde Outubro
de 2008, sendo um investidor regular, emitindo sucessivamente, ao longo dos
anos, ordens de compra, de venda, de subscrigdo, de reforgo e de resgate dos
diversos produtos financeiros acima elencados em 33. cujo risco conhecia.

36. O A. sempre tomou as suas decisoes de investimento em fung¢do das
oscilagoes e volatilidade dos mercados financeiros, optando por aplicagées
financeiras de menor risco ou desinvestindo em periodos mais voldteis, como
fez em 2008, reforcando os seus investimentos em depdsitos a prazo a 1 ano,
resgatando as aplicagées financeiras de maior risco e reduzindo os seus
investimentos financeiros no Banco R. e mantendo apenas o seguro de
capitalizagdo e as acgdes que ja detinha em 2009 e em 2011 e constituindo um
novo deposito a prazo a 1 ano.

37. Bem como investindo em produtos com maior risco nos anos anteriores a
crise financeira e a partir de 2012 ano a partir do qual direccionou as suas
decisobes de investimento para o mercado obrigacionista, com ordens de
compra, de subscrigdo e de venda em obriga¢coes de empresas do P5I 20,
empresas publicas e banca, em fungdo das respectivas rentabilidades, taxas de
juro e maturidade de cada emissao.

38. O A. procurava obter e tinha conhecimentos e informacdo relativa aos
riscos das suas aplicacoées financeiras e a volatilidade dos titulos
transaccionados no mercado de capitais.
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39. De acordo com os seus conhecimentos, o A, ia coligindo informacgdo
regular sobre produtos financeiros disponiveis no mercado, junto do R. bem
como junto de outras institui¢ées e investidores, solicitava esclarecimentos e
informacgdo adicional sobre tais produtos financeiros, colocava questoes sobre
0s mesmos e lia todos os documentos que lhe eram apresentados previamente
execucgdo de qualquer ordem.

40. Sempre mostrou capacidade para avaliar o risco envolvido nas aplicagoes
executadas.

41. O A. executou, ele proprio, trés ordens de compra e de venda de
obrigacoes através do servigco de homebanking BPI Net Bolsa, em ... .05.2013
eem....05.2014.

Do exposto resulta que o apelado era um investidor informado, consciente dos
riscos envolvidos nos vdrios investimentos que fez (o valor da sua carteira de
titulos em certo momento ascendeu a quase € 700.000,00 — ponto 33 da
matéria de facto provada), algo distante do perfil conservador que apresentou
na petigdo inicial.

Estando o apelado consciente dos riscos dos produtos subscritos, a prestagdo
de informacdo se afiguraria supérflua, ndo configurando a sua falta qualquer
ilicito.

Recorde-se o principio da proporcionalidade inversa consagrado a proposito
da intensidade do dever de informacao.

Ndo se tendo demonstrado o facto ilicito, sogobra a pretensdo indemnizatoria
do apelado.

Sempre se dird que, ainda que tivesse logrado provar que lhe fora dada a
informacgdo tal como foi desenhada na petigdo inicial, faltaria o nexo de
causalidade entre a conduta e o alegado dano.

O nexo de causalidade entre a violacdo dos deveres de informag¢do e o dano
causado estabelece-se quando é possivel concluir que, se os deveres de
informacdo tivessem sido cumpridos, aqueles investimentos ndo teriam sido
feitos (cfr. Sinde Monteiro, Responsabilidade Por Conselhos e recomendacées
ou Informacgodes, Almedina, pg. 49).

Ora, como resulta da alinea I) dos factos ndo provados, ndo logrou o apelado
demonstrar que Caso o A. soubesse que os produtos financeiros referidos em 5
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e 6 ndo apresentavam garantias de reembolso de capitai e juros nunca teria
procedido a sua subscricdo, bem sabendo, o R. e seus funciondrios, que a
garantia de capital e juros no dmbito dos mesmos era decisiva para efeitos de
subscri¢do por parte do A.

A apelag¢do ndo pode, pois, deixar de proceder».

A decisdo de mérito, acabada de transcrever nao merece qualquer censura e a
verdade é que a recorrente nao a ataca directamente na revista que interpos.
Opta, antes, por impugnar as alteragoes na decisao de facto introduzidas pela
Relacgao e simultaneamente arguir a nulidade do acérdao por alegada falta de
fundamentacao e por excesso de pronuncia.

Vejamos se lhe assiste alguma razao.

Quanto a impugnacao do julgamento de facto efectuado pela Relagao os
poderes do ST] sao muito limitados.

De acordo com o disposto no art. 682.2, n.2s 1 e 2, do Cdédigo de Processo
Civil, «aos factos materiais fixados pelo Tribunal recorrido, o Supremo aplica
definitivamente o regime juridico que julgue adequado», sendo que «a decisdo
proferida pelo Tribunal recorrido quanto a matéria de facto ndo pode ser
alterada, a ndo ser no caso excepcional previsto no n.2 3 do art. 674.2».

Nos termos desta disposicao, «o erro na apreciagdo das provas e na fixagdo
dos factos materiais da causa ndo pode ser objecto de recurso de revista, salvo
havendo ofensa de uma disposi¢do expressa de Lei que exija certa espécie de
prova para a existéncia do facto ou que fixe a for¢a de determinado meio de
prova».

Deste modo, o erro na apreciagao das provas e na fixagao dos factos materiais
da causa s6 pode ser objecto do recurso de revista quando haja ofensa de «
disposicdo expressa da lei que exija certa espécie de prova para a existéncia

do facto ou que fixe a forca probatoria de determinado meio de prova»@.
Acresce que, por forca do disposto no n.2 3, do art. 682.2 do Cddigo de
Processo Civil, «o processo so volta ao Tribunal recorrido quando o Supremo
entenda que a decisdo de facto pode e deve ser ampliada, em ordem a
constituir base suficiente para a decisdo de Direito, ou quando ocorram
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contradigées na decisdo sobre a matéria de facto que inviabilizam a decisdo
juridica do pleito».

Daqui resulta que a decisao proferida pelo Tribunal da Relagao quanto a
matéria de facto, em regra nao pode ser alterada pelo Supremo Tribunal de
Justica, salvo nas situagoes acima excepcionadas ou seja, em caso de erro
sobre a aplicacao de regras de direito probatoério material ou quando
seja insuficiente e deva ser ampliada «<em ordem a constituir base
suficiente para a decisao de direito».

Fora dos casos em que haja a chamada prova tarifada, rege o principio da livre
apreciacao da prova, plasmado no n.2 5 do art. 607.2 do CPC, que vigora tanto
para a 1.2 instancia, como para a Relacao, quando é chamada a reapreciar a
decisao proferida sobre a matéria de facto.

E jurisprudéncia firme e consolidada do ST] que :“I - Em sede de revista, o
Supremo Tribunal de Justigca pode, no uso dos poderes que lhe sdo conferidos
pelo art. 674.2, n? 3, segunda parte, do Novo CPC, apreciar o erro na fixagdo
dos factos provados quando se verifique ofensa de uma disposicdo expressa de

lei que exija certa espécie de prova para a existéncia do facto.

II - Ndo sendo o caso, por inexisténcia de violacao do direito probatorio
material, prevalece a apreciacdo e modificacao da matéria de facto
efectuada pelo Tribunal da Relacdo no uso do principio da livre
apreciacao da prova, plasmado no n? 5, do art. 607.2, do Novo CPC, e
dos amplos poderes que lhe sdo conferidos pelo art. 662.2 do mesmo

Codigo” - (sublinhado nosso)m.

Destarte, no que concerne a modificabilidade da decisao de facto, a
intervencao do Supremo reconduz-se a verificacao da conformidade da
decisao de facto com o direito probatorio material, nos estritos termos
dos normativos citados. Isto é, ao nivel da decisao da matéria de facto, a
intervencao do Supremo Tribunal de Justica é limitada a apreciacao da
observancia das regras de direito probatdrio material (denominada prova
vinculada), ficando excluida do seu ambito de competéncia a reapreciacao da
matéria de facto fixada pela Relagao no dominio da faculdade prevista no art.
662.2 do CPC, suportada em prova de livre aprecia¢cdo e posta em crise apenas
no ambito da percepcao e formulacao do respectivo juizo de facto. Caso
contrario tem-se por fixada definitivamente a matéria de facto provada pelas
Instancias, nos precisos termos que constarem das respectivas decisoes.
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Ora, no caso em apreco, a Relacao, na sequéncia da impugnacao da ré/
apelante, alterou a decisao de facto que fora fixada na 12 instancia, eliminando
o facto constante do n? 17 dos factos provados e alterando para provados os
factos descritos sob as als z) e aa) dos factos nao provados. O acordao
recorrido fundamentou a eliminacao da matéria constante do n? 17, com
fundamento no confronto com a restante matéria dada como provada e bem
assim no entendimento de que dessa matéria resultava que nunca teria sido
celebrado nenhum contrato de intermediacao financeira. Haveria sim uma
relacao de cobertura fundada numa relacdo de clientela. Quanto a matéria
das al. z) e aa), a Relagdo considerou tais matérias como provadas com
fundamento na prova testemunhal produzida, valorando especialmente o
depoimento das testemunhas, CC e DD.

Na valoracgado da prova testemunhal vigora o principio da livre apreciacao da
prova e nesta, nao pode este Tribunal de revista imiscuir-se na valoragao da
prova feita pelo Tribunal da Relacao, a menos que, nos termos do artigo 674.9,
n.2 3, do CPC, a utilizagdo desse critério de valoracao ofenda uma disposicao
legal expressa que exija espécie de prova diferente para a existéncia do facto
ou que fixe a forga probatoria de determinado meio de prova, ou ainda quando
aquela apreciacao ostente juizo de presuncao judicial ofensivo de qualquer
norma legal, revelador de manifesta ilogicidade ou assente em factos nao
provados, situacoes em que nos defrontdmos com verdadeiros erros de direito
que, nesta perspetiva, se integram também na esfera de competéncia do

Supremo@.

Nas alegacoes que produziu na revista, a ora recorrente nao invoca que, na
alteracao da decisao da matéria de facto, a Relacao tenha ofendido qualquer
disposicao legal que exigisse certa espécie de prova ou que fixe a forga
probatdria de qualquer documento existente nos autos. Vista a fundamentacgao
da decisao de facto também nao se vislumbra qualquer irregularidade, sendo
que as alteracoes produzidas nao exigiam nem exigem qualquer prova
vinculada, tendo resultado da ponderacao prudente e sagaz das provas,
sustentadas num raciocinio légico conforme as regras da experiéncia,
carecendo, por isso de qualquer fundamento, a invocada violagao do critério
da livre e prudente apreciacao da prova, genericamente editado no n? 5 do
art. 6072 da CPC.

Como se disse supra o erro na apreciagao das provas e na fixacao dos factos
materiais da causa sé pode constituir fundamento de recurso de revista tiver
havido por parte da Relacao, com a alteracao da matéria de facto, " ofensa de
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uma disposicao expressa da lei que exija certa espécie de prova para a
existéncia do facto ou que fixe forga de determinado meio de prova". Neste
sentido vide Ac. do ST] de 3-12-2015 na C]J, 3, pag. 158, rel. Abrantes
Geraldes, revista 1297/11, que considera nao poder o ST] sindicar o modo
como a Relacao apreciou a impugnacao da decisao da matéria de facto
sustentada em meios de prova sujeitos a livre apreciagao, como alids sucede
nos presentes autos.

Pelo exposto, estando vedado a este Tribunal o conhecimento do alegado erro
na apreciagao da decisao de facto, nao se conhece nesta parte da revista.

Vejamos agora a questdao das imputadas nulidades do acérdao.

Da nulidade por falta de fundamentacao das alteracoes a decisao de
facto

Nos termos do art.2 6152 n2 1 al. b) do CPC, a sentenca (despacho ou acordao)
¢ nula quando faltem em absoluto os fundamentos de facto e de direito em que
assenta a decisdo da sentenca. E a sancdo para o desrespeito ao disposto no
art.2 6599, n.2 2 do Cdd. Proc. Civil, que manda que o juiz especifique os
fundamentos de facto e de direito da sentenca. Decorre além do mais do

imperativo constitucional (art.2 2052, n.2 1 da C.R.P.)[Q1 e também até do art.©
1582 do Céd. Proc. Civil, para as decisoes judiciais em geral. E isto é assim,
porque a sentencga deve representar a adaptacao da vontade abstracta da lei
ao caso particular submetido ao juiz, e porque a parte vencida tem direito a
saber porque razdao a sentenca lhe foi desfavoravel, para efeitos de recurso.
Por outro lado, em caso de recurso, a fundamentacao é absolutamente
necessaria para que o tribunal superior possa apreciar as razoes

determinantes da decisao da sentengaw. Mas uma coisa € falta absoluta de
fundamentacao e outra é a fundamentacao deficiente, mediocre ou errada. So
aquela é que a lei considera nulidade. Esta nao constitui nulidade, e apenas
afecta o valor doutrinal da sentenca, que apenas corre o risco, a padecer de

[11]

tais vicios, de ser revogada ou alterada em recurso .

Assim, e face ao que fica dito, nao constitui esta nulidade, p. ex., a omissao do
exame critico das provas, nem é forgoso que o juiz cite os textos da lei. Basta
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que aponte a doutrina legal ou os principios juridicos em que se baseou. Por
outro lado, ndo estd obrigado a analisar e a apreciar todos os argumentos,
todos os raciocinios, e todas as razoes juridicas produzidas pelas partes.
Desde que a sentenca invoque algum fundamento de direito esta afastada esta

nulidade”—l.

A afirmacao feita pelo recorrente para fundamentar a alegada nulidade do
acordao, por alegada falta de fundamentacao da decisao de facto, para além
de tal vicio, a existir nao acarretar a nulidade do acordao, verifica-se pela
simples leitura do acordao que a mesma ¢ destituida de qualquer fundamento
sério. Na verdade, como se pode observar a decisao de facto, encontra-se
exaustivamente fundamentada. Assim improcede a invocada nulidade.

Excesso de pronuncia

Quanto a nulidade prevista na al. d) do n.2 1 do art.2 6682 do CPC (omissao/
excesso de pronuncia) - actual art.2 6152n2 1 al.d - esta directamente
relacionada com o comando previsto no art.2 6602, n.2 2 do Céd. Proc. Civil, e

serve de cominagao para o seu desrespeito[ﬁl. Ora o dever imposto no art.2
6609, n.2 2 do Cod. Proc. Civil diz respeito ao conhecimento, na sentenca/
despacho, de todas as questoes de fundo ou de mérito que a apreciacao do
pedido e causa de pedir apresentadas pelo autor (ou, eventualmente, pelo réu
reconvinte) suscitam, quanto a procedéncia ou improcedéncia do pedido

[14]

formulado.

E para que este dever seja cumprido, é preciso que haja identidade entre a
causa petendi e a causa judicandi, entre a questao posta pelas partes
(sujeitos), e identificada pelos sujeitos, pedido e causa de pedir, e a questao
resolvida pelo juiz, identificada por estes mesmos elementos. Sé estas

questoes é que sao essenciais a solugao do pleitofﬂ. E é por isto mesmo, que
ja nao o sao os argumentos, razoes, juizos de valor ou interpretagao e

[161]

aplicacao da lei aos factos __embora seja conveniente que o faca, para

171 _, de que as partes se
socorrem quando se apresentam a demandar ou a contradizer, para fazerem

que a sentenca venca e convenca as partes
valer ou naufragar a causa posta a apreciacao do tribunal. E de salientar ainda

que, de entre a questoes essenciais a resolver, nao constitui nulidade o nao
conhecimento daquelas cuja apreciacao esteja prejudicada pela decisao de
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outra. E este o sentido uniforme da jurisprudéncia do ST], quando afirma que
«0 conhecimento de uma questdo pode fazer-se tomando posi¢do directa sobre
ela, ou resultar da ponderacao ou decisdo de outra conexa que a
envolve ou exclui (acorddo do ST] de 16.4.98, Proc. n? 116/98). Sublinhe-se,
ainda, que a jurisprudéncia do ST] distingue entre "questbes" e "argumentos"

ou "razoes" (para concluir que so a ndo apreciag¢do das primeiras constitui
nulidade), jurisprudéncia que também considera que ndo se verifica esta
nulidade (artigo 6682, n® 1, d)) desde que tenham sido analisadas todas as
questoes colocadas ao tribunal, embora ndo as meras consideracbes ou juizos
de valor (cfr. acorddos de 1.2.95, Proc. n® 85.613, de 8.6.95, Proc. n? 86.702,
de 30.4.97, Proc. n? 869/96, de 9.10.97, Proc. n? 180/97, de 1.6.99, Proc. n°
359/99 e de 17.10.2000, Proc. n? 2158/00)» - Ac. do ST] de 08/03/2001 in
dgsi.pt - (relator: Cons. Ferreira Ramos).

A recorrente alega que a Relagao conheceu de matéria que lhe estaria vedado
conhecer. Acontece que em parte alguma, quer das alegacoes, quer das
conclusoes se identifica qual seja a questao que o tribunal nao podia ter
apreciado e decidido. Vistos os autos, analisada a peticao inicial, a contestacao
e 0 acordao recorrido nao se descortina neste o aludido vicio. Ao invés
verifica-se que o Tribunal nao deixou de apreciar nenhuma das questoes que
deveria decidir, nem apreciou ou decidiu questao de que nao pudesse
conhecer pelo que nao se verifica a referida nulidade.

Improcede assim, in totum, a revista.

kk

Em sintese:

I - Ao nivel da decisao da matéria de facto, a intervencao do Supremo Tribunal
de Justica é limitada a apreciacao da observancia das regras de direito
probatorio material (denominada prova vinculada) nos termos do disposto no
n? 3 do art.2 6822 do CPC, ficando excluida do seu ambito de competéncia a
reapreciacao da matéria de facto fixada pela Relacdao no dominio da faculdade
prevista no art. 662.2 do CPC, suportada em prova de livre apreciagdo e posta
em crise apenas no ambito da percepcao e formulagao do respectivo juizo de
facto.
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II - Nao sendo o caso, por inexisténcia de violagao do direito probatoério
material, prevalece a apreciacao e modificagdo da matéria de facto efectuada
pelo Tribunal da Relagao no uso do principio da livre apreciacao da prova,
plasmado no n? 5, do art. 607.2, do Novo CPC, e dos amplos poderes que lhe
sao conferidos pelo art. 662.2 do mesmo Cédigo”

Concluindo

Pelo exposto, acorda-se na improcedéncia da revista e confirma-se o acérdao
recorrido.

Custas pelos recorrentes.

Registe e notifique.

Consigna-se, nos termos do disposto no art.2 15-A do DL n? 10-A/2020 e para
os efeitos do n? 1 do art.2 1532 do CPC, que os Srs. Juizes Adjuntos, tém voto
de conformidade, mas nao assinam, em virtude do julgamento ter decorrido
em sessao (virtual) por teleconferéncia.

Lisboa, em 26 de Novembro de 2020.
José Manuel Bernardo Domingos (relator)
Paulo Rijo Ferreira

Antonio Abrantes Geraldes

[11 Parcialmente transcrito do acordéo recorrido.

[2] O A. faleceu na pendéncia da accgao e foi substituido na posicao pelos seus
herdeiros habilitados, aqui representados pela recorrente BB, na qualidade
de cabeca de casal.

[31 O ambito do recurso é triplamente delimitado. Primeiro é delimitado pelo
objecto da acgao e pelos eventuais casos julgados formados na 1.2 instancia
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recorrida. Segundo é delimitado objectivamente pela parte dispositiva da
sentencga que for desfavoravel ao recorrente (art.2 6842, n.2 2 22 parte do Cdd.
Proc. Civil antigo e 6352 n? 2 do NCPC) ou pelo fundamento ou facto em que a
parte vencedora decaiu (art.2 6842-A, n.2s 1 e 2 do Cdd. Proc. Civil, hoje 6362
n? 1 e 2 do NCPC). Terceiro o ambito do recurso pode ser limitado pelo
recorrente. Vd. Sobre esta matéria Miguel Teixeira de Sousa, Estudos Sobre o
Novo Processo Civil, pags. 460-461. Sobre isto, cfr. ainda, v. g., Fernando
Amancio Ferreira, Manual dos Recursos, Liv. Almedina, Coimbra - 2000, pags.
103 e segs.

[4] Vd. J. A. Reis, Céd. Proc. Civil Anot., Vol. V, pag. 56.
[5] Recorrente e Cabecga de casal da herancga aberta por 6bito do autor.

I61 Ac. do STJ de 26/10/2017, revista n® 196/12.9TTBRR.1.2.S1, disponivel in
www.dgsi.pt...

71 . Acérdao do STJ, 18-05-2017, proferido na revista n.2 5164/07.0TTLSB-
B.L1.S1 e disponivel in www.dgsi.pt.,7

[8] Neste sentido, cfr. Abrantes Geraldes, in, “Recursos no Novo Cédigo de
Processo Civil”, 2018- 52 Edigao, pag.432.

91 Nos termos do art.2 2059, n.2 1 da C.R.P. «as decisées dos tribunais que ndo
sejam de mero expediente sdo fundamentadas na forma prevista na lei ».

1101 Neste sentido vd. J. A. Reis, Céd. Proc. Civil Anot., Vol. V, reimpressao
(1981), pag. 139.

1] Neste sentido vd. J. A. Reis, opus cit., pag. 140.
[12] Neste sentido vd. ]J. A. Reis, opus cit., pag. 141

[13] Vd. J. A. Reis, Cod. Proc. Civil Anot., Vol. V, pdgs. 142-143 nota 5 e 53 e
segs.; J. Rodrigues Bastos, Notas ao Cdéd. Proc. Civil, Vol. III, pdg. 247 nota 5 e
228 nota 2.

Iﬁl]:*sta causa de nulidade, a que Alberto dos Reis "CPC Anotado", vol. V, pp.
143 e 497-498. chamou omissdo de pronuncia, consiste no facto de a sentenga
ndo se pronunciar sobre questoes de que o tribunal devia conhecer, por forc¢a
do disposto no artigo 6602, n? 2 (Antunes Varela, J. Miguel Bezerra e Sampaio
e Nora, "Manual de Processo Civil", 22 ed., 1985, p. 690; cfr., também,
Rodrigues Bastos, "Notas ao CPC", vol. III, 1972, p. 247). Desse dever de
resolucdo de todas as questoes, sdo "exceptuadas aquelas cuja decisdo
esteja prejudicada pela solucdo dada a outras", pelo que, em relacdo a
estas, ndo pode haver omissdo de prontncia (acorddo do ST] de 17.2.2000,
Proc. n? 1203/99)- Ac. do ST] de 08/03/2001 in dgsi.pt - (relatror: Cons.
Ferreira Ramos).
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1151v4. Ac. do STJ de 09-07-1982: B.M.J. 319 pag. 199.

1614, J. A. Reis, Cdd. Proc. Civil Anot., Vol. V, pags. 49 e segs.; J. Rodrigues
Bastos, Notas ao Céd. Proc. Civil, Vol. III, pdg. 228 nota 2.; J. Lebre de Freitas
e outros, Céd. Proc. Civil Anot, Vol. 2, Coimbra Editora - 2001, pags. 645-646
nota 2. No sentido de que os motivos, argumentos, razoes, juizos de valor ou
interpretacao e aplicacao da lei aos factos nao figuram entre as questoes a
apreciar no art.2 6602, n.? 2 do Céd. Proc. Civil, como jurisprudéncia unanime,
pode ver-se, de entre muitos exemplos, p. ex., RT 612-134, 68°-190, 772-147,
782-172, 892-456, 902-219 citados apud Abilio Neto Cdd. Proc. Civil Anot. 8.2
Ed. (1987), pags. 514-515 nota 5, em anotacao ao art.2 6682. Vd. ainda, v. g.,
Ac. do STJ de 01-06-1973: B.M.J. 228 pdag. 136; Ac. do ST] de 06-01-1977:
B.M.]. 263 pag. 187.

H7lvq. . Rodrigues Bastos, Notas ao Céd. Proc. Civil, Vol. III, pag. 228 nota 2.
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